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成長モメンタムは引き続き鈍化 

オーストラリア経済は 2026年第 2四半期に前期比 0.4％成長し、市場予想をわずかに上

回った。2026年第 1四半期の前期比 0.3％とあわせてみると、経済は潜在成長率をやや下

回るペースで成長しているようであり、これは今年の失業率の緩やかな上昇と、ここ数四半

期における当社推計の需給ギャップの小幅縮小と整合的である。需要と供給を均衡させるに

は、GDPがさらに弱い状態が続く必要がある。当社は引き続き、RBAが 11月にキャッシ

ュレートを 25bp引き上げると予想している。 

家計消費は第 2四半期に前期比 0.4％増と、2四半期連続で同じ伸びとなり、家計所得の増

加に支えられたものの、2025年下期に記録したペースを下回った。支出増は新車に集中

し、その他裁量支出の多くは低調であった。住宅投資は前期比 1.6％増、前年比 5.8％増と

なったが、住宅取引はさらに軟化した。公的需要は 2四半期連続で弱い結果となり、企業

設備投資は第 1四半期の力強い増加後に前期比 0.5％減となったが、データセンター投資を

背景に前年比ではなお 10.5％増となっている。国民経済計算のインフレ指標は引き続き消

費者物価指数より落ち着いており、家計消費デフレーターは 2四半期連続で前年比 3.1％

と、家計がより安価な財・サービスへ切り替えていることを示唆している。 

オーストラリアの住宅市場は減速を続けており、主要都市住宅価格の水準は 12カ月ぶりの

低水準にある。投資家活動の後退も民間部門信用に表れており、投資家向け住宅信用の前月

比は 2024年以来の低水準を記録した。 

米国では、FRBウォーシュ議長がジャクソンホールでの講演にてインフレ、政策コミュニ

ケーション、経済に関する同議長の見解をより明確にした。同議長は、2.0％のインフレ目

標は固定されており、FRBはインフレ率を目標へ戻すことを優先しなければならないと強

調した。 

来週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標・イベント ANZ予想 市場予想 

9月 7日 11:30am 8月 ANZインディード求人広告件数 

9月 8日 9:30am ANZロイモーガン消費者信頼感 

9月 8日 11:30am 8月 NAB企業調査   

9月 8日 1:20pm RBAハンター総裁補、AFR不動産サミットで対談（シドニー） 

9月 8日 7:30pm RBAハウザー副総裁、ABC「7.30」でインタビュー 

 

今週のチャート：需給ギャップ*は第 2 四半期もプラスを維持だが 2025 年終盤より縮小 

本資料は個人的な助言ではなく、読

者の個人的な目的や個別の状況を考

慮していません。本レポート最後の

重要なお知らせを参照願います。 
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1 週間の振り返り 

第 2四半期 GDP、8月の住宅市場アップデート、7月の住宅信用、ANZロイモーガン消費者信頼感に関する当社のインサ

イトを以下にまとめた。 

GDP 成長率は 2026 年上期に鈍化 

過去 2四半期の成長率（年率）は 1.4％と潜在成長率を下

回る。最近の労働市場の緩和と整合的。 

第 2 四半期の新規設備投資は前年比 10.5％と堅調に増加 

データセンターの継続的な展開を反映しているが、GDPに

占める設備投資の比率はなお低い。 

 
 

住宅市場の下落は 8 月も続いた 

主要都市住宅価格は 8月に前月比 1.1％下落。主要都市で 

広範な価格下落がみられた。 

総掲載件数が増加する中、売却環境は厳しい 

オークション落札率は引き続き弱く、11月に予想される

RBAの利上げは売却圧力を強める可能性が高い。 

 
 

投資家向け住宅信用は 7 月に前月比 0.5％へ鈍化 

投資家活動の後退がデータに表れ始めており、当社は同指標

がここからさらに弱まると予想。 

消費者信頼感は先週 2.6 ポイント低下 

この低下は 7月のトリム平均インフレ率が予想を上回った

ことを受け、将来の経済状況への信頼感が低下したことによ

るもの。 

 

 

https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=dcd3a9b3-4444-40dc-b25b-a212dbf903e4&jobRef=551a6631-990e-4b0a-ae2b-67722cdbf757
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=ea5e368a-4f90-4091-9cc7-60e5d1e7518b&jobRef=6fd6f530-c250-4e6c-8550-43381e6bcf5d
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=1c053b82-96d5-4995-a236-310a04b5607c&jobRef=5574fcbd-3354-4f65-9df2-0dfbae941972
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エネルギー・サプライチェーン・モニター 

中東紛争がエネルギー市場、ガソリン価格、海運の流れ、広範なサプライチェーン圧力にどのような影響を与えているかを

確認することを目的に、いくつかの高頻度指標を以下にまとめた。    

米国とイランによる攻撃を受け原油価格は上昇 

マーバン原油価格（オーストラリアのガソリン価格の代理指

標）は、94.12米ドル／バレル（8月 31日）から 104.72

米ドル／バレルへ上昇。 

ターミナルゲートのガソリン価格は先週、小幅上昇 

一方、シドニーとメルボルンのターミナルゲートのディーゼ

ル価格は先週約 3％下落。 

*データは 2026年 9月 3日（木）オーバーナイトクローズ現在。 *データは 2026年 9月 3日（木）現在。 

オーストラリアのガソリン備蓄は 41 日分 

ディーゼルとジェット燃料の備蓄は、それぞれ 36日分と

31日分。すべての備蓄は 2026年第 1四半期平均を上回っ

ている。 

12 日分の原油がオーストラリア向けに海上輸送中 

13日分のクリーン精製製品（ディーゼルまたはガソリンを

含む）がオーストラリア向けに海上輸送中。 

 
出所：DCCEEW、ANZリサーチ 

 
出所：DCCEEW、ANZリサーチ 

ホルムズ海峡の通航はごくわずか 

先週、同海峡を通過した船舶はわずか 13隻。前週の 11隻

から小幅に増加。 

ペルシャ湾の生産者による原油輸出は先週増加 

アラブ首長国連邦とイランからの輸出量が増加した一方、イ

ラクとサウジアラビアからの輸出量は減少。 

 
*データは 2026年 9月 2日（水）現在。  

*データは 2026年 8月 31日（月）現在。 
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LNG 価格は上昇 

北アジアの LNG価格は、ホルムズ海峡を通じた輸送の混乱

が長期化するとの懸念から 24.1米ドル／MMBtuへ上昇。 

世界の海運コストは先週 0.2％低下 

海運コストは 2026年のピーク付近にとどまっている。 

*データは 2026年 9月 3日（木）オーバーナイトクローズ現在。 *データは 2026年 9月 3日（木）現在。 

米国の原油輸出は先週、日量 450 万バレルへ増加 

前週は日量 380万バレルだった。 

先週、米国戦略石油備蓄から 310 万バレルの原油が放出 

SPRは 1980年代初頭以来の最低水準付近。 

 
*データは 2026年 9月 2日（水）現在。 

*データは 2026年 9月 2日（水）現在。 
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最近のインサイト 

毎週、当社チーフエコノミストのリチャード・イェッツェンガが ANZグローバルリサーチの中からテーマとインサイトを

要約した「ショートリスト」を提供しています。購読をご希望の方はメールにてご連絡ください。 

 

9月 2日発行：第 2四半期オーストラリア GDP：成長率は鈍化 

8月 26日発行：RBAは 11月に利上げへ 

8月 25日発行：8月の RBA金融政策理事会・議事要旨 

8月 18日発行：オーストラリア・マクロ経済予測（更新） 

8月 11日発行：オーストラリアの住宅価格と民間部門信用予想 

8月 11日発行：8月の RBA金融政策理事会と金融政策報告 

8月 6日発行：オーストラリアの建設能力のひっ迫 

7月 30日発行：オーストラリア失業率の成長率への感応度が今や低下 

7月 21日発行：オーストラリアの住宅資産効果は弱まった模様 

7月 20日発行：オーストラリア経済の輸入集約度が高まる 

7月 3日発行：ANZ州経済メーター（2026年第 1四半期）：鉱業中心の州がオーストラリア景気をけん引  

6月 29日発行：オーストラリアの経済スラックの測定 

6月 23日発行：ANZリサーチ四季報： 危機のレガシー 

6月 17日発行：オーストラリアの市場ベースのインフレ期待はわずかに上昇 

6月 10日発行：オーストラリアのデータセンター投資：設備投資を押し上げるが GDP成長への寄与は限定的 
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データプレビュー 

8 月 NAB 企業調査 

 

9 月 8 日 火曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

企業景況感（ポイント） N/A N/A 4 

企業信頼感（ポイント） N/A N/A -6 

企業信頼感はここ数カ月上昇傾向をたどっていたが、7月

は高止まりとなっており、中東紛争の再激化に伴う不確実

性を反映した可能性が高い。企業景況感は年初に軟化した

後、小幅に上昇した。 

7月調査ではコスト圧力が小幅上昇したが、7月には季節的

な上昇がみられることが多い。価格圧力の上昇が持続する

かどうかが主な注目点となる。 

Sophia Angala  
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予測 

主要指標*  

 
 
*太字の予測値は更新された当社最新予測（下記リンク参照）を指す。来週発表予定のデータについては本稿「データプレビュー」セクションに

ある最新予測を参照されたい。失業率は四半期平均値。インフレ予測は四半期ごとの発表に基づいている。金利予測は四半期末時点のもの。出

所：ABS、ブルームバーグ、ANZリサーチ  

 

当社オーストラリア経済予測の詳細はここに掲載されている最新予測レポート（pdf）を参照されたい。 

当社によるコモディティ、為替、金利予測に関する情報はここに掲載されている ANZリサーチのウェブサイト（要ログイン）を参照されたい。 

 

  

Mar-26 Jun-26 Sep-26 Dec-26 Mar-27 Jun-27 Sep-27 Dec-27

Australian economic forecasts (% q/q) 

GDP 0.3 0.4 0.4 0.2 0.3 0.3 0.5 0.5

Unemployment rate 4.2 4.4 4.5 4.5 4.6 4.7 4.8 4.8

Wage price index 0.8 0.8 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7

Headline inflation 1.4 0.6 1.1 0.7 0.6 0.6 0.7 0.5

Trimmed mean inflation 0.8 0.8 0.9 0.8 0.7 0.7 0.6 0.6

Interest rates (%) 

RBA cash rate 4.10 4.35 4.35 4.60 4.60 4.60 4.60 4.35

RBNZ official cash rate 2.25 2.25 2.75 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00

US fed funds rate 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75 3.75

https://research.anz.com/file/Australia_s_2026_economic_outlook.pdf?docRef=a52623c3-2422-40a0-bd04-60d674cbfbed&ch=2
https://research.anz.com/forecasts
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データとイベントカレンダー 

 

次頁に続く。 

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Monday AU ANZ-Indeed Job Advertisements m/m Aug -- -- 0.8% 01:30 11:30

07-Sep GE Industrial Production WDA y/y Jul -- -0.1% 06:00 16:00

Industrial Production SA m/m Jul -- 0.2% 06:00 16:00

EU GDP SA y/y 2Q T -- -- 1.0% 09:00 19:00

GDP SA q/q 2Q T -- -- 0.4% 09:00 19:00

Tuesday NZ Mfg Activity Volume q/q 2Q -- -- 3.6% 22:45 08:45

08-Sep Mfg Activity SA q/q 2Q -- -- 2.8% 22:45 08:45

AU RBA's Hunter-Fireside Chat  --  03:20 13:20

RBA's Hauser-ABC Interview  --  09:30 19:30

NAB Business Confidence Aug -- -- -6 01:30 11:30

NAB Business Conditions Aug -- -- 4 01:30 11:30

JN Trade Balance BoP Basis Jul -- -- -¥135.2b 23:50 09:50

Real Cash Earnings y/y Jul -- -- 1.6% 23:30 09:30

Net Exports Contribution % GDP 2Q F -- -- 0.5% 23:50 09:50

Labor Cash Earnings y/y Jul -- -- 3.4% 23:30 09:30

Inventory Contribution % GDP 2Q F -- -- 0.3% 23:50 09:50

GDP SA q/q 2Q F -- -- 0.3% 23:50 09:50

GDP Private Consumption q/q 2Q F -- -- 0.0% 23:50 09:50

GDP Nominal SA q/q 2Q F -- -- 1.2% 23:50 09:50

GDP Deflator y/y 2Q F -- -- 2.6% 23:50 09:50

GDP Business Spending q/q 2Q F -- -- -1.2% 23:50 09:50

GDP Annualized SA q/q 2Q F -- -- 1.1% 23:50 09:50

Cash Earnings - Same Sample Base y/y Jul -- -- 4.4% 23:30 09:30

BoP Current Account Balance Jul -- -- -¥92.3b 23:50 09:50

BoP Current Account Adjusted Jul -- -- ¥1396.9b 23:50 09:50

CH Trade Balance CNY Aug -- -- 767.07b

Trade Balance Aug -- -- $112.50b

GE Trade Balance SA Jul -- -- 15.4b 06:00 16:00

US NFIB Small Business Optimism Aug -- -- 99.8 10:00 20:00

Consumer Credit Jul $13.000b -- $14.173b 19:00 05:00

Wednesday NZ RBNZ Assistant Governor Karen Silk Speaks  --  23:40 09:40

09-Sep JN Machine Tool Orders y/y Aug P -- -- 50.4% 06:00 16:00

CH PPI y/y Aug -- -- 3.5% 01:30 11:30

CPI y/y Aug -- -- 0.5% 01:30 11:30

CPI Core y/y Aug -- -- 0.9% 01:30 11:30

US MBA Mortgage Applications 4-Sep -- -- -- 11:00 21:00

ADP Weekly Employment Change 22-Aug -- -- 11.750k 12:15 22:15

Thursday JN BOJ Board Member Masu Speaks in Fukui  --

10-Sep GE CPI y/y Aug F -- -- 2.9% 06:00 16:00

CPI m/m -- -- 0.2% 06:00 16:00

EU ECB President Christine Lagarde Holds Press Conference  --  12:45 22:45

ECB Marginal Lending Facility 10-Sep -- -- 2.65% 12:15 22:15

ECB Main Refinancing Rate 10-Sep -- -- 2.40% 12:15 22:15

BOJ Deputy Governor Himino Speech in Saitama   

ECB Deposit Facility Rate 10-Sep -- 2.50% 2.25% 12:15 22:15

US Wholesale Inventories m/m Jul F -- -- 1.3% 14:00 00:00

PPI Final Demand y/y Aug -- -- 4.7% 12:30 22:30

PPI Final Demand m/m Aug 0.4% -- 0-Jan 12:30 22:30

PPI Ex Food, Energy, Trade y/y Aug -- -- 4.7% 12:30 22:30

PPI Ex Food, Energy, Trade m/m Aug -- -- 0.4% 12:30 22:30

PPI Ex Food and Energy y/y Aug -- -- 4.2% 12:30 22:30

PPI Ex Food and Energy m/m Aug 0.3% -- 0.2% 12:30 22:30

Initial Jobless Claims 5-Sep -- -- -- 12:30 22:30

Initial Claims 4-Wk Moving Avg 5-Sep -- -- -- 12:30 22:30

Existing Home Sales m/m Aug -1.6% -- -1.7% 14:00 00:00

Existing Home Sales Aug 3.99m -- 4.06m 14:00 00:00

Continuing Claims 29-Aug -- -- -- 12:30 22:30

Friday NZ BusinessNZ Manufacturing PMI Aug -- -- 54.3 22:30 08:30

11-Sep JN PPI y/y Aug -- -- 7.2% 23:50 09:50

PPI m/m Aug -- -- 0.1% 23:50 09:50

UK Visible Trade Balance GBP/Mn Jul -- -- -£23007m 06:00 16:00

Visible Trade Balance Ex Precious Metals Jul -- -- -£21045m 06:00 16:00

Trade Balance GBP/Mn Jul -- -- -£5537m 06:00 16:00

Trade Balance Ex Precious Metals Jul -- -- -£3575m 06:00 16:00

Monthly GDP (m/m) Jul -- -- 0.3% 06:00 16:00

Monthly GDP (3M/3M) Jul -- -- 0.7% 06:00 16:00

Industrial Production y/y Jul -- -- -0.2% 06:00 16:00

Industrial Production m/m Jul -- -- -0.2% 06:00 16:00

GE Current Account Balance Jul -- -- 19.0b

EU ECB's Lane Speaks in Wexford, Ireland  --  17:00 03:00
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Friday US U. of Mich. Sentiment Sep P -- -- 51.7 14:00 00:00

11-Sep U. of Mich. Expectations Sep P -- -- 51.5 14:00 00:00

U. of Mich. Current Conditions Sep P -- -- 51.9 14:00 00:00

U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Sep P -- -- 3.3% 14:00 00:00

U. of Mich. 1 Yr Inflation Sep P -- -- 4.0% 14:00 00:00

Real Avg Hourly Earning y/y Aug -- -- -0.2% 12:30 22:30

CPI y/y Aug 3.4% -- 3.4% 12:30 22:30

CPI m/m Aug 0.4% -- 0.1% 12:30 22:30

Core CPI y/y Aug 2.4% -- 2.5% 12:30 22:30

Core CPI m/m Aug 0.2% -- 0.2% 12:30 22:30

Saturday EU ECB's Lagarde Speaks in Épreville-en-Lieuvin, France  --  07:30 17:30

12-Sep
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この先の 5週間 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

7 Sep 

AU: ANZ job ads (Aug) 

GE: IP (Jul) 

EU: GDP (Q2 T) 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: US 

8 Sep 

NZ: Mfg activity (Q2) 

AU: NAB business survey 

(Aug) 

JN: Earnings (Jul),  

GDP (Q2 F), BoP & 

Trade bal (Jul) 

CH: Trade bal (Aug) 

GE: Trade bal (Jul) 

US: NFIB (Aug),  

Cons cred (Jul) 

 

 

9 Sep 

CH: PPI & CPI (Aug) 

 

10 Sep 

GE: CPI (Aug F) 

EU: ECB rate 

US: PPI (Aug),  
Exist home sl (Aug), 

Whlsl inv (Jul F) 

 

11 Sep 

NZ: PMI mfg (Aug) 

JN: PPI (Aug) 

UK: GDP, IP & Trade bal 

(Jul) 

GE: Curr acc bal (Jul) 

US: CPI & AHE (Aug),  

U. Mich sentiment 

(Sep P) 

 

14 Sep 

NZ: Migration (Jul) 

JN: Ind prod (Jul F) 

US: Empire mfg (Sep) 

CA: CPI (Aug) 

 

 

 

 

 

 

15 Sep 

CH: Retail sl, Ind prod & 

Unemp (Aug) 

UK: Earnings & Unemp 

(Jul) 

GE: ZEW (Sep) 

EU: ZEW (Sep), Trade bal 

(Jul) 

16 Sep 

NZ: BoP (Q2) 

JN: Trade bal (Aug),  

Core mach order (Jul) 

UK: CPI & PPI (Aug)  

EU: Ind prod (Jul) 

US: Retail sl (Aug), FOMC 

rate  

CA: Hsng strts (Aug), 

Bldg perm (Jul) 

17 Sep 

NZ: GDP (Q2) 

UK: BoE rate  

EU: CPI (Aug F)  

US: Phil Fed (Sep),  

Bldg perm (Aug P), 

Housing strts (Aug)  

18 Sep 

NZ: Trade bal (Aug) 

JN: CPI (Aug), BoJ rate 

UK: Retail sl (Aug)  

GE: PPI (Aug)  

EU: Curr acc (Jul)  

US: Ind prod (Aug)  

21 Sep 

CH: PBOC rate  

US: Chicago Fed (Aug)  

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN 

 

22 Sep 

US: Phil Fed & Richmond 

Fed (Sep) 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN 

  

23 Sep 

AU: PMI (Sep P) 

UK: PMI (Sep P) 

GE: PMI (Sep P) 

EU: PMI (Sep P) 

US: PMI (Sep P) 

 

 

Public Holiday: JN 

 

24 Sep 

AU: Unemp (Aug) 

JN: PMI (Sep P) 

GE: IFO (Sep) 

US: Curr acc bal (Q2), 

New home sl (Aug), 

Bldg perm (Aug F) 

CA: Retail sl Jul)   

25 Sep 

EU: M3 (Aug) 

US: Durable gds (Aug P), 

U. Mich sentiment (Sep 

F), Kansas Fed (Sep)  

 

 

 

Public Holiday: CH 

 

28 Sep 

JN: PPI services (Aug) 

CH: Ind profits (Aug) 

 

 

 

 

 

 

29 Sep 

AU: Hh spend (Aug), RBA 

cash rate 

JN: Retail sl (Aug), Ind 

prod (Aug P) 

CH: BoP (Q2 F) 

US: HPI (Jul), JOLTS 

(Aug), Conf. Board 

consumer conf (Sep), 

Dallas Fed (Sep)  

CA: GDP (Jul) 

30 Sep 

NZ: ANZ business conf 

(Sep) 

AU: CPI, Pvt sec cred & 

Bldg approv (Aug) 

CH: PMI & Caixin PMI 

(Sep) 

UK: GDP (Q2 F), Curr acc 

bal (Q2) 

GE: Unemp (Sep), CPI 

(Sep P) 

US: ADP emp & Chicago 

PMI (Sep), Pers 

inc/spend, Trade bal 

& PCE (Aug), Whsl inv 

(Aug P), GDP (Q2 T) 

1 Oct 

NZ: Bldg permit (Aug) 

AU: Trade bal (Aug) 

JN: Tankan (Q3) 

EU: Unemp (Aug) 

US: ISM mfg (Sep), 

Cnstrctn spend (Aug) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

 

2 Oct 

NZ: ANZ consumer conf 

(Sep) 

JN: Tokyo CPI (Sep), 

Unemp (Aug) 

EU: CPI (Sep P) 

US: NFP, AHE & Unemp 

(Sep), Durable gds 

(Aug F) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

  

5 Oct 

AU: PMI (Sep F) 

JN: PMI (Sep F) 

UK: PMI (Sep F) 

GE: PMI (Sep F) 

EU: PMI (Sep F), PPI 

(Aug) 

US: PMI (Sep F), ISM 

services (Sep) 

CA: PMI (Sep) 

 

Public Holiday: AU 

(NSW), CH 

 

6 Oct 

AU: ANZ job ads (Sep) 

GE: Factory ordr (Aug) 

EU: Retail sl (Aug) 

US: Trade bal (Aug)  

CA: Trade bal (Aug) 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

 

7 Oct 

JN: Earnings (Aug) 

GE: Ind prod (Aug) 

US: FOMC mins (Sep), 

Consumer cred (Aug) 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

 

 

8 Oct 

JN: BoP (Aug) 

GE: Trade bal (Aug) 

US: Whlsl inv (Aug F) 

 

 

 

 

9 Oct 

US: U. Mich. sentiment 

(Oct P) 

CA: Unemp (Sep) 
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