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RBAは 25bpの利上げ  

広く予想されていた通り、RBAの金融政策理事会は 2月 3日の会合でキャッシュレートを

25bp引き上げ 3.85％とした。当社はキャッシュレートが 2026年を通じてこの水準に留

まると考えているが、会合後の声明文のトーンは予想以上にタカ派的であり、5月に再利上

げが行われるリスクは相当程度ある。 

このタカ派的なトーンは、金融政策報告（SMP）で提示されるインフレ予測にも及んでお

り、今後 2四半期のトリム平均インフレ率予測は平均前期比 0.9％となっている。2026年

上半期に（供給能力への圧力を反映して）トリム平均インフレ率が高い状態が続くことは、

RBAの現在の基本シナリオが 5月に追加利上げを行う可能性が高いことを示唆している。

しかし、当社は RBAがインフレ面で（わずかながら）嬉しいサプライズに直面する結果に

なるのではないかと考えている。企業調査はインフレ加速が持続的ではない可能性を示唆し

続けているが、2月 10日に発表される NAB企業調査の価格・コスト指標で確認する必要

がある。直近の月次トリム平均インフレ率も、いくらか心強い材料を提供している。消費者

面では、実質家計所得の伸びが大幅に鈍化している可能性が高く、これは現在の消費者信頼

感が低水準であることと整合的である。今回の利上げは今後 1～2ヶ月の信頼感指数にも悪

影響を与えるだろう。その結果、市場は追加利上げを見込んでいるものの、当社は 2月 3

日の RBA理事会の行動が、今年唯一の利上げとなる可能性があると考えている。 

当社は今週（2月 2日から始まる週）、住宅価格予測を更新した。現在、主要都市の住宅価

格は 2026年に前年比 4.8％、2027年に同 3.8％上昇すると予想している。 

来週（2月 9日から始まる週）は昨年 12月年の家計支出が発表される。当社は前月比

0.5％増を予想している。また、1月の NAB月次企業調査（利上げの影響が現れるには早

すぎるかもしれない）や ABSの貸出指標も発表される。さらに、2月 3日の利上げを受け

て、RBAからの様々な情報発信も注目されるだろう。 

今週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標・イベント ANZ予想 市場予想 

2月 9日 11:30am 12月 家計支出（％・前月比） 0.5 0.1 

2月 10日 11:30am 1月  NAB企業調査   

2月 11日 11:30am 第 4四半期 住宅ローン（％・前期比） 3.5 n/a 

2月 11日 12:30pm 
ハウザーRBA副総裁、オーストラリア商工会議所のビジネス・リーダ

ーズ・ランチで対談（シドニー） 

2月 11日 9:00am 上院経済法制委員会での RBA証言（キャンベラ） 

2月 12日 3:45pm ハンターRBA総裁補、CEDAイベントでの講演（パース） 

     

今週のチャート：2026 年の主要都市・住宅価格は 4.8％の上昇が見込まれる 
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1 週間の振り返り 

ANZインディード求人広告件数、主要都市・住宅価格、建設許可件数、インフレ、RBA聞き取り調査、貿易収支に関する

当社のインサイトを以下にまとめた。  

求人広告件数は 2022 年 2 月以来の増加率 

ANZインディード求人広告件数は 1月に前月比 4.4％増。

伸びが鈍化した 2025年下半期からやや持ち直した。 

住宅市場の活動は減速しているように見える 

オークション落札率オークション落札率は 2025年 9月以

降低下傾向。2月 3日の RBA利上げ決定で落札率がさら

に低下する可能性は高い。 

  

建設許可件数の上昇トレンドは停滞 

建設許可件数は 9月以降 8.5％減少。集合住宅（Unit等）

の 19.6％減が主因。 

住宅 CPI の構成指数はしばしばトリム平均に追随する 

新築住宅購入と家賃インフレが 2026年にかけて鈍化し、

インフレ率がインフレ目標バンドの上半分に回帰すること

と整合的になると当社は予想。 

  

RBA 聞き取り調査の対象企業は人員の伸びが抑制された

ままであると予想 

今後 1年間の雇用意向*は長期平均を下回っている。 

12 月の貿易黒字は拡大 

貿易収支は 7.76億豪ドル増の 34億豪ドルの黒字。輸出

額は前月比 1.0％増。輸入額は同 0.8％減。 
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最近のインサイト 

毎週、当社チーフエコノミストのリチャード・イェッツェンガが ANZグローバルリサーチの中からテーマとインサイトを

要約した「ショートリスト」を提供しています。購読をご希望の方はメールにてご連絡ください。 

 

2月 6日発行：オーストラリア住宅チャートパック：モメンタムはシフトしている 

2月 4日発行：オーストラリア月次トリム平均インフレ率からみた四半期のシグナル 

2月 3日発行：2月の RBA金融政策理事会と SMP 

2月 3日発行：オーストラリア住宅インフレとトリム平均 

1月 16日発行、ANZ州経済メーター（2025年第 3四半期）： 2025: 東部の州がモメンタムを抑える 

12月 18日発行、2026年オーストラリア経済見通し  

12月 16日発行、ANZリサーチ四季報（ARQ）：2026年は表面上安定しているが底流は強い 

12月 10日発行、オーストラリア商業用不動産：ブリスベンが突出 

12月 3日発行、2025年第 3四半期オーストラリア GDP：国内需要は力強く増加 

11月 5日発行、1つのオーストラリア・インフレ指標だけでトレンドは作られない 

10月 20日発行、オーストラリアの若年層失業率からのシグナル 

9月 4日発行、オーストラリアのサービス輸出：財輸出より大きい GDP成長率寄与度 

8月 5日発行、オーストラリアの中立キャッシュレートと生産性について 
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データプレビュー 

12 月 家計支出 

 

2 月 9 日 月曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

月次家計支出（％・前月比） 0.5 0.1 1.0 

月次家計支出（％・前年比） 6.4 6.1 6.3 

家計支出は 10月、11月ともに 1％超の増加となったが、

12月は前月比 0.5％増になると予想。 

12月はサービスが堅調であったと予想する一方で、財は

11月の主要販促イベントに続いて減速した可能性が高いと

みている。 

Aaron Luk 

1 月 NAB 企業調査 

 

2 月 10 日 火曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

企業景況感（ポイント） n/a n/a 9 

企業信頼感（ポイント） n/a n/a 3 

NAB企業調査における価格上昇指標は 12月に上昇した

が、依然として目標バンド内のトリム平均インフレ率と整

合的。 

2月の金融政策報告からの RBA企業聞き取り調査の考察で

は、「調査対象企業での販売価格の伸びが今後 1年間、鈍

化するものの、平均を上回って推移すると予想している」

と指摘された。 

当社は 1月調査におけるあらゆる価格加速の兆しを注視し

ていく。先行受注も短期の伸びに関するシグナルを提供す

るだろう。 

Adelaide Timbrell 

第 4 四半期 住宅ローン 

 

2 月 11 日 水曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

住宅ローン総額 

（除く借換、％・前期比） 
3.5 n/a 9.6 

当社は住宅ローン（除く借換）が第 4四半期に前期比

3.5％増になると予想。住宅価格は上昇を続けたが、販売戸

数は小幅減少とみている。 

第 4四半期の民間部門信用は投資家の活動が強かったこと

を示唆している。 

Madeline Dunk 
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予測 

主要予測*   

 

*太字の予測値は更新された当社最新予測（下記リンク参照）を指す。来週発表予定のデータについては本稿「データプレビュー」セクションに

ある最新予測を参照されたい。失業率は四半期平均値。インフレ予測は四半期ごとの発表に基づいている。金利予測は四半期末時点のもの。出

所：ABS、ブルームバーグ、ANZリサーチ  

  

当社オーストラリア経済予測の詳細はここに掲載されている更新最新予測レポート（pdf）を参照されたい。 

当社によるコモディティ、為替、金利予測に関する情報はここに掲載されている NZリサーチのウェブサイト（要ログイ

ン）を参照されたい。 

 

  

Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26 Jun-26 Sep-26 Dec-26

Australian economic forecasts (% q/q) 

GDP 0.4 0.7 0.4 0.7 0.5 0.5 0.5 0.5

Unemployment rate 4.1 4.2 4.3 4.2 4.4 4.4 4.3 4.3

Wage price index 1.0 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.7 0.7

Headline inflation 0.9 0.7 1.3 0.6 1.0 0.6 0.9 0.7

Trimmed mean inflation 0.7 0.7 1.0 0.9 0.8 0.7 0.6 0.6

Interest rates (%) 

RBA cash rate 4.10 3.85 3.60 3.60 3.85 3.85 3.85 3.85

RBNZ official cash rate 3.75 3.25 3.00 2.25 2.25 2.25 2.25 2.50

US fed funds rate 4.50 4.50 4.25 3.75 3.50 3.25 3.25 3.25

https://research.anz.com/file/Australia_s_2026_economic_outlook.pdf?docRef=a52623c3-2422-40a0-bd04-60d674cbfbed&ch=2
https://research.anz.com/forecasts
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データとイベントカレンダー 

 

 

  

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Monday AU Household Spending y/y Dec 6.1% 6.4% 6.3% 00:30 11:30

09-Feb Household Spending m/m Dec 0.1% 0.5% 1.0% 00:30 11:30

JN Trade Balance BoP Basis Dec ¥317.9b -- ¥625.3b 23:50 10:50

Real Cash Earnings y/y Dec -- -- -2.8% 23:30 10:30

Labor Cash Earnings y/y Dec -- -- 0.5% 23:30 10:30

Cash Earnings - Same Sample Base y/y Dec -- -- 0.9% 23:30 10:30

BoP Current Account Balance Dec ¥861.3b -- ¥3674.1b 23:50 10:50

BoP Current Account Adjusted Dec ¥2744.2b -- ¥3137.8b 23:50 10:50

EU ECB's Lane Speaks in Ireland  --  12:00 23:00

US Fed's Waller Speaks on Digital Assets  --  18:30 05:30

Fed's Bostic Speaks in Moderated Conversation  --  20:15 07:15

Tuesday AU NAB Business Confidence Jan -- -- 3.0 00:30 11:30

10-Feb NAB Business Conditions Jan -- -- 9.0 00:30 11:30

JN Machine Tool Orders y/y Jan P -- -- 10.9% 06:00 17:00

US Retail Sales Ex Auto m/m Dec 0.4% -- 0.5% 13:30 00:30

Retail Sales Ex Auto and Gas Dec 0.5% -- 0.4% 13:30 00:30

Retail Sales Control Group Dec 0.4% -- 0.4% 13:30 00:30

Retail Sales Advance m/m Dec 0.5% -- 0.6% 13:30 00:30

NFIB Small Business Optimism Jan 99.5 -- 99.5 11:00 22:00

Fed's Logan Speaks at Asset Management Derivatives Forum  --  18:00 05:00

Fed's Hammack Speaks on Banking and Economic Outlook  --  17:00 04:00

ADP Weekly Employment Change 24-Jan -- -- 7.750k 13:15 00:15

Wednesday AU RBA's Hauser-Fireside Chat  --  01:30 12:30

11-Feb Owner-Occupier Loan Value q/q 4Q -- -- 4.7% 00:30 11:30

Investor Loan Value q/q 4Q -- -- 17.6% 00:30 11:30

Home Loans Value q/q 4Q -- 3.5% 9.6% 00:30 11:30

CH PPI y/y Jan -1.6% -- -1.9% 01:30 12:30

CPI y/y Jan 0.3% -- 0.8% 01:30 12:30

EU ECB's Schnabel Speaks in Vienna  --  17:00 04:00

ECB's Cipollone Speaks in Frankfurt  --  10:20 21:20

US Unemployment Rate Jan 4.4% -- 4.4% 13:30 00:30

Nonfarm Payrolls 3-Mo Avg Chg Jan -- -- -22k 13:30 00:30

MBA Mortgage Applications 6-Feb -- -- -8.9% 12:00 23:00

Change in Nonfarm Payrolls Jan 71k -- 50k 13:30 00:30

CA Building Permits m/m Dec -- -- -13.1% 13:30 00:30

Thursday AU RBA-Senate Testimony  --  22:00 09:00

12-Feb RBA's Hunter-Speech  --  04:45 15:45

JN PPI y/y Jan 2.3% -- 2.4% 23:50 10:50

PPI m/m Jan 0.2% -- 0.1% 23:50 10:50

UK Visible Trade Balance GBP/Mn Dec -- -- -£23711m 07:00 18:00

Visible Trade Balance Ex Precious Metals Dec -- -- -£18944m 07:00 18:00

Trade Balance GBP/Mn Dec -- -- -£6116m 07:00 18:00

Trade Balance Ex Precious Metals Dec -- -- -£1349m 07:00 18:00

Monthly GDP (m/m) Dec -- -- 0.3% 07:00 18:00

Industrial Production y/y Dec -- -- 2.3% 07:00 18:00

Industrial Production m/m Dec -- -- 1.1% 07:00 18:00

GDP y/y 4Q P -- -- 1.3% 07:00 18:00

GDP q/q 4Q P -- -- 0.1% 07:00 18:00

EU ECB's Radev, Lane, Stournaras Speak in Sofia  --  15:15 02:15

ECB's Cipollone Speaks in Rome  --  09:00 20:00

US Initial Jobless Claims 7-Feb -- -- -- 13:30 00:30

Initial Claims 4-Wk Moving Avg 7-Feb -- -- -- 13:30 00:30

Existing Home Sales m/m Jan -2.6% -- 5.1% 15:00 02:00

Existing Home Sales Jan 4.24m -- 4.35m 15:00 02:00

Continuing Claims 31-Jan -- -- -- 13:30 00:30

Friday NZ Net Migration SA Dec -- -- 990.0 21:45 08:45

13-Feb BusinessNZ Manufacturing PMI Jan -- -- 56.1 21:30 08:30

2Yr Inflation Expectation 1Q -- -- 2.3% 02:00 13:00

EU Trade Balance SA Dec -- -- 10.7b 10:00 21:00

GDP SA y/y 4Q S -- -- 1.3% 10:00 21:00

GDP SA q/q 4Q S -- -- 0.3% 10:00 21:00

US Real Avg Hourly Earning y/y Jan -- -- 1.1% 13:30 00:30

Fed's Miran Speaks in Moderated Discussion  --  00:05 11:05

Fed's Logan Gives Opening Remarks  --  00:00 11:00

CPI y/y Jan 2.5% -- 2.7% 13:30 00:30

CPI m/m Jan 0.3% -- 0.3% 13:30 00:30

Core CPI y/y Jan 2.5% -- 2.6% 13:30 00:30

Core CPI m/m Jan 0.3% -- 0.2% 13:30 00:30
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この先の 5 週間 
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

9 Feb 

AU: HH spending 

(Dec) 

JN: Machine orders 
(Jan P), Earnings 
(Dec), Trad bal 
(Dec) 

CH: New yuan loans 
(Jan) 

 

10 Feb 

AU: Bus Confd (Jan) 

US: NFIB (Jan), Retail 
sl (Dec) 

 

11 Feb 

CH: CPI (Jan), PPI 

(Jan) 

US: NFP (Jan), AHE 
(Jan), Unemp (Jan) 

CA: Bldg perm (Dec) 

 

Public Holiday: JN 

12 Feb 

JN: PPI (Jan) 

UK: GDP (Q4 P), Ind 
prod (Dec), trade 
bal (Dec) 

US: Exist home sl 
(Jan) 

 

13 Feb 

NZ: Net mgrtn (Dec) 

EU: GDP (Q4 S), Trade 
bal (Dec) 

US: CPI (Jan) 

 

 

 

16 Feb 

JN: GDP (Q4 P), IP 
(Dec F) 

EU: IP (Dec) 

CA: Hsng strts (Jan), 
CPI (Jan) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH, 
US 

17 Feb 

AU: RBA mins (Feb) 

UK: Earnings (Dec), 
Unemp (Dec) 

GE: CPI (Jan F), ZEW 
(Feb) 

EU: ZEW (Feb) 

US: Retail sl (Jan), 
Empire mfg (Feb) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

18 Feb 

NZ: PPI (Q4), RBNZ 
rate 

AU: WPI (Q4) 

JN: Trade bal (Jan) 

UK: CPI (Jan) 

US: Durable gds (Dec 
P), Hsng strts 
(Jan), Bldg perm 
(Dec P), Ind prod 
(Jan), FOMC mins 
(Jan) 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

19 Feb 

AU: Unemp (Jan) 

JN: Core mach ordr 
(Dec) 

EU: Curr acc (Dec) 

US: Phil Fed (Feb), 
Trade bal (Dec), 
Whlsl inv (Dec P) 

CA: Trade bal (Dec) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

20 Feb 

NZ: Trade bal (Jan) 

AU: PMI (Feb P) 

JN: CPI (Jan), PMI 
(Feb P) 

UK: Retail sl (Jan), PMI 
(Feb P) 

GE: PPI (Jan), PMI 
(Feb P) 

EU: PMI (Feb P) 

US: GDP (Q4 A), Pers 
inc/spend (Dec), 
PCE (Dec), PMI 
(Feb P), U. Mich 
sentiment (Feb F), 
New hm sl (Dec), 
Bldg perm (Dec F) 

CA: Retail sl (Dec) 

 

Public Holiday: CH 

 

23 Feb 

NZ: Retail sl (Q4) 

GE: IFO (Feb) 

US: Dallas Fed mfg 
(Jan), Factory 
orders (Dec), 
Durable gd ordrs 
(Dec F) 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN, 
CH 

 

24 Feb 

US: Phil Fed non-mfg 
(Feb), C-S HPI 
(Dec), Richmond 
Fed (Feb), Conf. 
Board consumer 
conf (Feb) 

 

 

 

 

 

 

25 Feb 

AU: CPI (Jan), CWD 
(Q4) 

JN: PPI services (Jan) 

GE: GDP (Q4 F) 

EU: CPI (Jan F) 

 

 

 

 

 

 

 

 

26 Feb 

NZ: ANZ business conf 
(Feb) 

AU: Priv capex (Q4) 

EU: M3 (Jan) 

US: Kansas Fed (Feb) 

CA: CA bal (Q4) 

 

 

 

 

 

27 Feb 

NZ: ANZ consumer 
conf (Feb) 

AU: Priv sec cred (Jan) 

JN: Tokyo CPI (Feb), 
Retail sl (Jan), IP 
(Jan P) 

GE: CPI (Feb) 

US: PPI (Jan), Chicago 
PMI (Feb), Kansas 
Fed services (Feb), 
Cnstrctn spend 
(Dec) 

CA: GDP (Dec) 

 

2 Mar 

AU: Compy prfts (Q4), 
Inventories (Q4), 
ANZ job ads (Feb) 

US: Durable gds ordr 
(Jan P), ISM mfg 
(Feb), Cnstrctn 
spend (Jan) 

 

 

 

 

 

 

3 Mar 

NZ: Bldg perm (Jan) 

AU: BoP (Q4), Bldg 
approvals (Jan) 

JN: Unemp (Jan) 

EU: CPI (Feb P) 

 

 

 

 

 

 

4 Mar 

AU: GDP (Q4), PMI 
(Feb F) 

JN: PMI (Feb F) 

CH: PMI (Feb), 
RatingDog PMI 
(Feb) 

UK: PMI (Feb F) 

GE: PMI (Feb F) 

EA: PMI (Feb F), PPI 
(Jan), Unemp (Jan) 

US: ADP emp (Feb), 
PMI (Feb F), ISM 
services (Feb), Fed 
Beige Book 

CA: PMI (Feb) 

 

5 Mar 

NZ: Bldg volume (Q4) 

AU: Trade bal (Jan), 
Hh spend (Jan) 

EU: Retail sl (Jan) 

US: ULC (Q4 P), Trade 

bal (Jan) 

 

 

 

 

 

6 Mar 

GE: Factory ordr (Jan) 

EU: GDP (Q4 T) 

US: NFP (Feb), AHE 
(Feb), Unemp 
(Feb), Consumer 
cred (Feb) 

 

9 Mar 

JN: Earnings (Jan), 
Trade bal (Jan), 
BoP (Jan) 

CH: PPI (Feb), CPI 

10 Mar 

AU: NAB business 
survey (Feb) 

JN: GDP (Q4 F) 

CH: Trade bal (Feb) 

11 Mar 

JN: PPI (Feb) 

GE: CPI (Feb F) 

US: CPI (Feb), AHE 
(Feb) 

12 Mar 

NZ: Mfg volume (Q4) 

US: PPI (Feb) 

CA: Trade bal (Jan), 
Bldg perm (Jan) 

13 Mar 

NZ: Net mgrtn (Jan), 
Mfg PMI (Feb) 

UK: GDP (Jan), Ind 
prod (Jan), Trade 
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(Feb) 

GE: Ind prod (Jan) 

 

 

 

 

 

 

GE: Trade bal (Jan) 

US: NFIB (Feb), Exist 
home sl (Feb) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

bal (Jan) 

GE: Curr acc (Jan) 

EU: Ind prod (Jan) 

US: Pers inc/spend 
(Jan), PCE (Jan), 
GDP (Q4 S), U. 
Mich. sentiment 
(Mar P) 

CA: Unemp (Feb) 
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本文書は、ANZの法人部門およびマーケッツ部門の顧客を対象としたものです。本文書を、転送、複製または配布することはできません。本文書
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域、または ANZが追加的な認可の取得もしくは登録を行うことが必要となる法域に居住または所在する受領者に対して配布されまたは使用され

ることを目的としたものではなく、または意図されたものでもありません。さらに、本文書に記載の商品およびサービスは、すべての国において
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ANZは、本文書に記載された商品またはサービスについて、お客様に財務、法務、税務または投資の助言を行うものではありません。投資判断を
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ANZは、本文書の作成にあたって一定の配慮を行っており、本文書に含まれる情報は正確であると考えていますが、情報の正確性または完全性に

関し、表明または保証を行いません。さらに、ANZは、本文書に記載された情報の正確性に影響を与える恐れのある事項を後に知った場合でも、

かかる事項をお客様に通知する責任を一切負いません。 
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