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来週（2月 2日から始まる週）の RBAによる「保険的」引き締め 

当社は RBAが 2月 3日に 25bpの利上げを決めると予想する。トリム平均が 2025年下半

期に年率 3.9％で推移し、2025年第 4四半期までの 1年間で目標を上回っている状況を

RBA理事会が無視できるとは考えにくい。たとえ豪ドル貿易加重指数（TWI）が上昇し、

キャッシュレートの前提が昨年 11月の金融政策報告（SMP）とは実質的に異なることが考

慮され、（当社が予想するように）RBAスタッフがインフレ率は目標の中間値に戻ると予

測できたとしても、最近のインフレの強さは理事会に行動を促すだろう。また理事会は来る

2月の SMPにおけるより高いキャッシュレートの前提が、オーストラリアの金利はもはや

低下せず、実際には上昇するという市場の期待を反映していることも認識しているだろう。 

（2月 2日から始まる）来週の会合後の記者会見において、ブロック総裁は理事会がキャッ

シュレートの特定の経路にコミットしておらず、2月の利上げは必ずしも一連の利上げの始

まりではないことを強調する可能性が高いと当社は考えている。また会合後の声明文とブロ

ック総裁の記者会見の双方は、理事会が「データ次第」であることを強調するだろう。 

第 4四半期のトリム平均は当社予想（前期比 0.8％）を上回った（実際の結果は同 0.9％）

が、12月にはディスインフレの初期の兆候も見られた。公表が始まった月次のトリム平均

は前月比 0.2％と、2025年 6月以来初めて 0.3％を下回り、家賃および新規住宅購入はい

ずれも前月比が鈍化した。よくあることだが、金利上昇が住宅建設許可を抑制する場合、当

社は新規住宅購入インフレがある程度緩和すると予想する。しかし低い空室率と募集賃料の

上昇を考慮すると、家賃インフレが加速する可能性がある。 

全体として、当社は労働市場が概ね均衡しており、インフレに対して持続的な上昇圧力をか

けている可能性は低いと見ている。豪ドル TWIの最近の上昇と、（消費者信頼感の弱さを

考慮した）消費の成長ペースの鈍化の可能性を合わせて考慮し、当社はインフレ率が最終的

に 2026年から 2027年にかけて目標レンジ内へ鈍化していくと予想している。 

今週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標・イベント ANZ予想 市場予想 

2月 2日 11:30am 1月 ANZインディード求人広告件数   

2月 3日 11:30am 12月 建設許可件数（％・前月比） -9 n/a 

2月 3日 2:30pm RBAキャッシュレート決定（％） 3.85 3.85 

2月 4日 4:00pm RBAジョーンズ総裁補佐「インベストメント・マガジン 2026 チェ

ア・フォーラム」にて対談（ソレント） 

2月 5日 11:30am 12月 貿易収支（10億豪ドル） 3.6 n/a 

2月 6日 9:30am RBA下院経済常任委員会に出席（キャンベラ） 

     

今週のチャート：当社は RBA が最近のインフレ動向を無視するとは考えない 
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1 週間の振り返り 

2025年第 4四半期 CPI、NAB企業景況感調査、米消費者信頼感に関する当社のインサイトを以下にまとめた。 

第 4 四半期のインフレ率は 2 月の RBA 利上げを示唆 

第 4四半期のトリム平均インフレ率は前年比 3.4％。昨年

11月の金融政策報告（SMP）における RBA予測（同

3.2％）を上回った。 

12 月にディスインフレの初期兆候 

非裁量的カテゴリーの月次インフレ率は、8月以来初めて

前年比 4％を下回り（3.9％）、四半期のトリム平均イン

フレ率が今後小幅鈍化する可能性を示唆している。 

  

企業の価格指標は小幅上昇 

12月の NAB企業調査では、仕入コスト、人件費、最終製

品価格の伸びが加速した一方、小売価格の伸びは鈍化。 

12 月の企業活動はマチマチの様相 

企業景況感は 9ポイント上昇し、長期平均を上回る水準。

先行受注は-1ポイントに低下。 

  

ANZ ロイ・モーガン消費者信頼感指数が上昇 

同指標は先週改善したが、2025年の平均を依然として下

回る。今回の上昇は強い労働市場データに支えられた可能

性がある。 

米国の消費者はパンデミック時以上に悲観的 

1月のコンファレンス・ボード消費者信頼感指数は 9.7ポ

イント低下の 84.5。2014年以来の低水準。 

  

https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=99a55dff-380a-4971-bf67-8526706f4641&jobRef=52ee1bd8-fcb5-4c34-997b-1eeec8109199
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=0c5af6c1-43f1-41ac-b655-18ec47e89c53&jobRef=7a3092f6-b9df-49a9-b510-3de672b798a5
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最近のインサイト 

毎週、当社チーフエコノミストのリチャード・イェッツェンガが ANZグローバルリサーチの中からテーマとインサイトを

要約した「ショートリスト」を提供しています。購読をご希望の方はメールにてご連絡ください。 

 

1月 29日発行、RBA理事会および 2月金融政策報告（SMP）プレビュー 

1月 28日発行、RBA予想の変更：2月に 25bpの利上げ 

1月 16日発行、ANZ州経済メーター（2025年第 3四半期）： 2025: 東部の州がモメンタムを抑える 

12月 18日発行、2026年オーストラリア経済見通し  

12月 16日発行、ANZリサーチ四季報（ARQ）：2026年は表面上安定しているが底流は強い 

12月 10日発行、オーストラリア商業用不動産：ブリスベンが突出 

12月 3日発行、2025年第 3四半期オーストラリア GDP：国内需要は力強く増加 

12月 2日発行、RBA政策金利の変更：オーストラリア・キャッシュレートは 3.60％に据え置きへ 

11月 5日発行、1つのオーストラリア・インフレ指標だけでトレンドは作られない 

10月 20日発行、オーストラリアの若年層失業率からのシグナル 

9月 4日発行、オーストラリアのサービス輸出：財輸出より大きい GDP成長率寄与度 

8月 5日発行、オーストラリアの中立キャッシュレートと生産性について 
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データプレビュー 

12 月 建設許可件数 

 

2 月 3 日 火曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

建設許可件数（％・前月比）  -9 n/a +15.2 

建設許可件数は 11月の前月比 15.2％増という驚異的な急

増を受け、12月は同 9％の急激な減少となったと予想す

る。 

この減少は 11月に前月比 34.1％増となった Unit等の認可

件数の減少が主因となった可能性が高い。 

Madeline Dunk 

12 月 貿易収支 

 

2 月 5 日 木曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

貿易収支（10 億豪ドル） 3.6 n/a 2.9 

12月の貿易黒字は 36億豪ドルへとわずかに拡大すると予

想する。これはガソリン価格が下落したため、輸入額が減

少したことによる可能性が高い。 

輸出は月内に卑金属価格が上昇した一方で農産物価格が下

落したため、概ね横ばいで推移したと考えられる。 

貿易や地政学的不確実性が続き、安全資産への需要を喚起

したことから、非貨幣用金の輸出額は高水準を維持したと

みられる。 

Sophia Angala  
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予測 

主要予測*  

 

*太字の予測値は更新された当社最新予測（下記リンク参照）を指す。来週発表予定のデータについては本稿「データプレビュー」セクションに

ある最新予測を参照されたい。失業率は四半期平均値。インフレ予測は四半期ごとの発表に基づいている。金利予測は四半期末時点のもの。出

所：ABS、ブルームバーグ、ANZリサーチ  

  

当社オーストラリア経済予測の詳細はここに掲載されている更新最新予測レポート（pdf）を参照されたい。 

当社によるコモディティ、為替、金利予測に関する情報はここに掲載されている NZリサーチのウェブサイト（要ログイ

ン）を参照されたい。 

 

 

  

Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26 Jun-26 Sep-26 Dec-26

Australian economic forecasts (% q/q) 

GDP 0.4 0.7 0.4 0.7 0.5 0.5 0.5 0.5

Unemployment rate 4.1 4.2 4.3 4.2 4.4 4.4 4.3 4.3

Wage price index 1.0 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.7 0.7

Headline inflation 0.9 0.7 1.3 0.6 1.0 0.6 0.9 0.7

Trimmed mean inflation 0.7 0.7 1.0 0.9 0.8 0.7 0.6 0.6

Interest rates (%) 

RBA cash rate 4.10 3.85 3.60 3.60 3.85 3.85 3.85 3.85

RBNZ official cash rate 3.75 3.25 3.00 2.25 2.25 2.25 2.25 2.50

US fed funds rate 4.50 4.50 4.25 3.75 3.50 3.25 3.25 3.25

https://research.anz.com/file/Australia_s_2026_economic_outlook.pdf?docRef=a52623c3-2422-40a0-bd04-60d674cbfbed&ch=2
https://research.anz.com/forecasts
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データとイベントカレンダー 

 

次頁に続く。 

  

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Monday AU S&P Global Australia PMI Mfg Jan F -- -- 52.4 22:00 09:00

02-Feb Cotality Home Value m/m Jan -- -- 0.5% 13:01 00:01

ANZ-Indeed Job Advertisements m/m Jan -- -- -0.5% 00:30 11:30

JN S&P Global Japan PMI Mfg Jan F -- -- 51.5 00:30 11:30

BOJ Summary of Opinions (Jan. MPM)  --  23:50 10:50

CH RatingDog China PMI Mfg Jan 50.0 -- 50.1 01:45 12:45

UK S&P Global UK Manufacturing PMI Jan F -- -- 51.6 09:30 20:30

GE Retail Sales NSA y/y Dec -- -- -1.8% 07:00 18:00

Retail Sales m/m Dec 0.1% -- -0.6% 07:00 18:00

HCOB Germany Manufacturing PMI Jan F -- -- 48.7 08:55 19:55

EU HCOB Eurozone Manufacturing PMI Jan F -- -- 49.4 09:00 20:00

US S&P Global US Manufacturing PMI Jan F -- -- 51.9 14:45 01:45

ISM Prices Paid Jan -- -- 58.5 15:00 02:00

ISM New Orders Jan -- -- 47.7 15:00 02:00

ISM Manufacturing Jan 48.3 -- 47.9 15:00 02:00

ISM Employment Jan -- -- 44.9 15:00 02:00

Fed's Bostic Speaks at the Atlanta Rotary Club  --  17:30 04:30

CA S&P Global Canada Manufacturing PMI Jan -- -- 48.6 14:30 01:30

Tuesday NZ Building Permits m/m Dec -- -- 2.8% 21:45 08:45

03-Feb AU RBA-Statement on Monetary Policy  --  03:30 14:30

RBA Cash Rate Target 3-Feb -- -- 3.6% 03:30 14:30

Building Approvals m/m Dec -- -9.0% 15.2% 00:30 11:30

US JOLTS Quits Rate Dec -- -- 2.0% 15:00 02:00

JOLTS Quits Level Dec -- -- 3161k 15:00 02:00

JOLTS Layoffs Rate Dec -- -- 1.1% 15:00 02:00

JOLTS Layoffs Level Dec -- -- 1687k 15:00 02:00

JOLTS Job Openings Rate Dec -- -- 4.3% 15:00 02:00

JOLTS Job Openings Dec -- -- 7146k 15:00 02:00

Fed's Bowman in Moderated Conversation  --  14:40 01:40

Wednesday NZ Unemployment Rate 4Q -- -- 5.3% 21:45 08:45

04-Feb Pvt Wages Inc Overtime q/q 4Q -- -- 0.4% 21:45 08:45

Pvt Wages Ex Overtime q/q 4Q -- -- 0.5% 21:45 08:45

Participation Rate 4Q -- -- 70.3% 21:45 08:45

Employment Change y/y 4Q -- -- -0.6% 21:45 08:45

Employment Change q/q 4Q -- -- 0.0% 21:45 08:45

Average Hourly Earnings q/q 4Q -- -- 0.7% 21:45 08:45

AU S&P Global Australia PMI Services Jan F -- -- 56.0 22:00 09:00

S&P Global Australia PMI Composite Jan F -- -- 55.5 22:00 09:00

RBA's Jones-Fireside Chat  --  05:00 16:00

JN S&P Global Japan PMI Services Jan F -- -- 53.4 00:30 11:30

S&P Global Japan PMI Composite Jan F -- -- 52.8 00:30 11:30

CH RatingDog China PMI Services Jan -- -- 52.0 01:45 12:45

RatingDog China PMI Composite Jan -- -- 51.3 01:45 12:45

UK S&P Global UK Services PMI Jan F -- -- 54.3 09:30 20:30

S&P Global UK Composite PMI Jan F -- -- 53.9 09:30 20:30

GE HCOB Germany Services PMI Jan F -- -- 53.3 08:55 19:55

HCOB Germany Composite PMI Jan F -- -- 52.5 08:55 19:55

EU PPI y/y Dec -- -- -1.7% 10:00 21:00

PPI m/m Dec -- -- 0.5% 10:00 21:00

HCOB Eurozone Services PMI Jan F -- -- 51.9 09:00 20:00

HCOB Eurozone Composite PMI Jan F -- -- 51.5 09:00 20:00

CPI m/m Jan P -- -- 0.2% 10:00 21:00

CPI Estimate y/y Jan P -- -- 1.9% 10:00 21:00

CPI Core y/y Jan P -- -- 2.3% 10:00 21:00

US S&P Global US Services PMI Jan F -- -- 52.5 14:45 01:45

S&P Global US Composite PMI Jan F -- -- 52.8 14:45 01:45

MBA Mortgage Applications 30-Jan -- -- -- 12:00 23:00

ISM Services Prices Paid Jan -- -- 64.3 15:00 02:00

ISM Services New Orders Jan -- -- 57.9 15:00 02:00

ISM Services Index Jan 53.0 -- 54.4 15:00 02:00

ISM Services Employment -- -- 52.0 15:00 02:00

ADP Employment Change Jan 48k -- 41k 13:15 00:15

CA S&P Global Canada Services PMI Jan -- -- 46.5 14:30 01:30

S&P Global Canada Composite PMI Jan -- -- 46.7 14:30 01:30

Thursday AU Trade Balance Dec -- A$3600m A$2936m 00:30 11:30

05-Feb UK S&P Global UK Construction PMI Jan -- -- 40.1 09:30 20:30

Bank of England Bank Rate 5-Feb -- -- 3.75% 12:00 23:00

GE HCOB Germany Construction PMI Jan -- -- 50.3 08:30 19:30

Factory Orders WDA y/y Dec -- -- 10.5% 07:00 18:00

Factory Orders m/m Dec -- -- 5.6% 07:00 18:00
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEDT

Thursday EU Retail Sales y/y Dec -- -- 2.3% 10:00 21:00

05-Feb Retail Sales m/m Dec -- -- 0.2% 10:00 21:00

ECB President Christine Lagarde Holds Press Conference  --  13:45 00:45

ECB Marginal Lending Facility 5-Feb -- -- 2.40% 13:15 00:15

ECB Main Refinancing Rate 5-Feb -- -- 2.15% 13:15 00:15

ECB Deposit Facility Rate 5-Feb -- 2.00% 2.00% 13:15 00:15

US Initial Jobless Claims 31-Jan -- -- -- 13:30 00:30

Initial Claims 4-Wk Moving Avg 31-Jan -- -- -- 13:30 00:30

Continuing Claims 24-Jan -- -- -- 13:30 00:30

Friday AU RBA's Bullock-Parliamentary Testimony  --  22:30 09:30

06-Feb GE Trade Balance SA Dec -- -- 13.1b 07:00 18:00

Industrial Production WDA y/y Dec -- -- 0.8% 07:00 18:00

Industrial Production SA m/m Dec -- -- 0.8% 07:00 18:00

EU ECB's Kocher Speaks in Vienna  --  09:00 20:00

US Unemployment Rate Jan 4.4% -- 4.4% 13:30 00:30

U. of Mich. Sentiment Feb P -- -- 56.4 15:00 02:00

U. of Mich. Expectations Feb P -- -- 57.0 15:00 02:00

U. of Mich. Current Conditions Feb P -- -- 55.4 15:00 02:00

U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Feb P -- -- 3.3% 15:00 02:00

U. of Mich. 1 Yr Inflation Feb P -- -- 4.0% 15:00 02:00

Nonfarm Payrolls 3-Mo Avg Chg Jan -- -- -22k 13:30 00:30

Consumer Credit Dec -- -- $4.229b 20:00 07:00

Change in Nonfarm Payrolls Jan 70k -- 50k 13:30 00:30

CA Unemployment Rate Jan -- -- 6.8% 13:30 00:30
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この先の 5 週間 
Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

2 Feb 

AU: Job ads (Jan) 

JN: PMI mfg (Jan F) 

UK: PMI mfg (Jan F) 

GE: PMI mfg (Jan F) 

EU: PMI mfg (Jan F) 

US: PMI mfg (Jan), ISM 

mfg (Jan) 

CA: PMI mfg (Jan) 

 

3 Feb 

NZ: Bldg permit (Dec) 

AU: RBA rate, Bldg 

approval (Dec) 

US: JOLTS (Dec) 

 

4 Feb 

NZ: Unemp (Q4) 

JN: PMI serv (Jan F)  

UK: PMI serv (Jan F) 

GE: PMI serv (Jan F) 

EU: PMI serv (Jan F), PPI 

(Dec), CPI (Jan P) 

US: ADP emp (Jan), Bldg 

perm (Dec P), PMI 

(Jan F), ISM serv 

(Jan) 

CA: PMI serv (Jan)  

5 Feb 

AU: Trade bal (Dec) 

UK: BoE rate (Feb) 

GE: Factory ord (Dec) 

EU: ECB rate (Feb) Retail 

sales (Dec) 

6 Feb 

GE: Ind prod (Dec), Trade 

bal (Dec) 

US: NFP (Jan), AHE (Jan), 

Unemp (Jan), U Mich 

sentiment (Feb P), 

Cons credit (Dec) 

CA: Unemp (Jan) 

 

 

 

 

Public Holiday: NZ 

 

9 Feb 

AU: HH spending (Dec) 

JN: Machine orders (Jan 

P), Earnings (Dec), 

Trad bal (Dec) 

CH: New yuan loans (Jan) 

 

10 Feb 

AU: Bus Confd (Jan) 

US: NFIB (Jan), Retail sl 

(Dec) 

 

11 Feb 

CH: CPI (Jan), PPI (Jan) 

US: CPI (Jan) 

CA: Bldg perm (Dec) 

 

 

Public Holiday: JN 

12 Feb 

JN: PPI (Jan) 

UK: GDP (Q4 P), Ind prod 

(Dec), trade bal (Dec) 

US: Exist home sl (Jan) 

 

13 Feb 

NZ: Net mgrtn (Dec) 

EU: GDP (Q4 S), Trade 

bal (Dec) 

 

 

 

16 Feb 

JN: GDP (Q4 P), IP (Dec 

F) 

EU: IP (Dec) 

CA: Hsng strts (Jan), CPI 

(Jan) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH, US 

17 Feb 

AU: RBA mins (Feb) 

UK: Earnings (Dec), 

Unemp (Dec) 

GE: CPI (Jan F), ZEW 

(Feb) 

EU: ZEW (Feb) 

US: Retail sl (Jan), Empire 

mfg (Feb) 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

18 Feb 

NZ: PPI (Q4), RBNZ rate 

AU: WPI (Q4) 

JN: Trade bal (Jan) 

UK: CPI (Jan) 

US: Durable gds (Dec P), 

Hsng strts (Jan), Bldg 

perm (Dec P), IP 

(Jan), FOMC mins 

(Jan) 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

19 Feb 

AU: Unemp (Jan) 

JN: Core mach ordr (Dec) 

EU: Curr acc (Dec) 

US: Phil Fed (Feb), Trade 

bal (Dec), Whlsl inv 

(Dec P) 

CA: Trade bal (Dec) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: CH 

20 Feb 

NZ: Trade bal (Jan) 

AU: PMI (Feb P) 

JN: CPI (Jan), PMI (Feb P) 

UK: Retail sl (Jan), PMI 

(Feb P) 

GE: PPI (Jan), PMI (Feb P) 

EU: PMI (Feb P) 

US: GDP (Q4 A), Pers 

inc/spend (Dec), PCE 

(Dec), PMI (Feb P), U. 
Mich sentiment (Feb 

F), New hm sl (Dec), 

Bldg perm (Dec F) 

CA: Retail sl (Dec) 

 

Public Holiday: CH 

 

23 Feb 

NZ: Retail sl (Q4) 

GE: IFO (Feb) 

US: Dallas Fed mfg (Jan), 

Factory orders (Dec), 

Durable gd ordrs (Dec 

F) 

 

 

 

 

 

Public Holiday: JN, CH 

24 Feb 

US: Phil Fed non-mfg 

(Feb), C-S HPI (Dec), 

Richmond Fed (Feb), 

Conf. Board consumer 

conf (Feb) 

 

 

 

 

 

 

25 Feb 

AU: CPI (Jan), CWD (Q4) 

JN: PPI services (Jan) 

GE: GDP (Q4 F) 

EU: CPI (Jan F) 

 

 

 

 

 

 

 

 

26 Feb 

NZ: ANZ business conf 

(Feb) 

AU: Priv capex (Q4) 

EU: M3 (Jan) 

US: Kansas Fed (Feb) 

CA: CA bal (Q4) 

 

 

 

 

 

27 Feb 

NZ: ANZ consumer conf 

(Feb) 

AU: Priv sec cred (Jan) 

JN: Tokyo CPI (Feb), 

Retail sl (Jan), IP (Jan 

P) 

GE: CPI (Feb) 

US: PPI (Jan), Chicago 

PMI (Feb), Kansas Fed 

services (Feb), 

Cnstrctn spend (Dec) 

CA: GDP (Dec) 

 

2 Mar 

AU: Compy prfts (Q4), 

Inventories (Q4), ANZ 

job ads (Feb) 

US: Durable gds ordr (Jan 

P), ISM mfg (Feb), 

Cnstrctn spend (Jan) 

 

 

 

 

 

 

3 Mar 

NZ: Bldg perm (Jan) 

AU: BoP (Q4), Bldg 

approvals (Jan) 

JN: Unemp (Jan) 

EU: CPI (Feb P) 

 

 

 

 

 

 

4 Mar 

AU: GDP (Q4), PMI (Feb 

F) 

JN: PMI (Feb F) 

CH: PMI (Feb), RatingDog 

PMI (Feb) 

UK: PMI (Feb F) 

GE: PMI (Feb F) 

EA: PMI (Feb F), PPI 

(Jan), Unemp (Jan) 

US: ADP emp (Feb), PMI 

(Feb F), ISM services 

(Feb), Fed Beige Book 

CA: PMI (Feb) 

 

5 Mar 

NZ: Bldg volume (Q4) 

AU: Trade bal (Jan), Hh 

spend (Jan) 

EU: Retail sl (Jan) 

US: ULC (Q4 P), Trade bal 

(Jan) 

 

 

 

 

 

6 Mar 

GE: Factory ordr (Jan) 

EU: GDP (Q4 T) 

US: NFP (Feb), AHE (Feb), 

Unemp (Feb), 

Consumer cred (Feb) 
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