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RBAキャッシュレート予想：2025年 2回、2026年 1回の利下げ 

RBAは来週、25bpの利下げに踏み切る可能性が高いと見ているが、今後数か月における

金融緩和の緊急性がやや薄れていることから当社はキャッシュレート予測を修正している。

2025年 4月 2日の米国による関税発表を受けて、当初は 5月、7月、8月にそれぞれ

25bpずつ利下げが行われ、キャッシュレートは中立的とされる 3.35％付近まで低下する

と当社は予想していた。しかし現時点では、2025年の 5月と 8月に 25bpずつの利下げ

がなされ、もう 1回の 25bp利下げは 2026年第 1四半期に実施されると見込んでいる。

もっとも 2026年の利下げについては 2025年中の利下げに比べて不確実性がやや高い。 

不透明な世界情勢（株式市場が最近上昇している点を除いて）や過去 2四半期にわたるイ

ンフレ指標の好転を踏まえると、5月の利下げは RBAにとって「後悔の少ない選択肢」と

なり得る。消費関連の直近データでは、2024年末と比べて持ち直しの度合いが弱まってお

り、当社（そしておそらく RBAの）従来想定していたよりも勢いに欠ける。この点は消費

支出見通しに対する下振れリスクを示唆している。 

このような消費支出の下振れリスク（ひいては経済活動全体へのリスク）と RBAがこれま

で想定していた通りのインフレ鈍化が同時に進んでいることが 5月の利下げ判断の中核理

論を形成するはずである（RBA理事会および予測の更新に関する当社の見解は 2頁を参

照）。記者会見ではブロック総裁が今後の金利動向に関して具体的な見通しに言及すること

はないと予想している。また RBAによる長期的なインフレ見通しは、2025年 2月の金融

政策報告（SMP）で示されたものから大きく変わらないとみられる。 

5月以降については 7月に再利下げを実施するために必要とされる条件が揃う可能性は以前

よりも低くなっている。オーストラリアの消費者および企業マインドには一定の影響が見ら

れるものの、米中間の貿易協議に進展が見られることから世界的ショックが即座に大きな影

響を及ぼすリスクは後退している。とはいえ、4月 2日以前に比べて国内経済（家計消費お

よび企業投資）の見通しは依然として弱含みであると当社は見ており、それが来週予想され

る利下げに加えて、さらなる RBAの金融緩和が必要となる根拠となる。 

来週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標・イベント ANZ予想 市場予想 

5月 20日 2:30pm RBAキャッシュレート（％） 3.85 3.85 

5月 22日 6:30pm RBAハウザー副総裁、ローウィー研究所（シドニー）で基調講演 

     

世界貿易関係における明るいニュースが RBA の 2025 年利下げ期待を押し上げた* 

 

*チャートは 2025年 5月 15日、シドニー市場クローズ時点で更新されたもの 

本資料は個人的な助言ではな
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RBA 5月理事会と金融政策報告（SMP）プレビュー 

5 月理事会：25bp の利下げが有力だが「確実」とまでは言えない 

当社は RBA理事会が 5月 20日に 25bpの利下げを発表すると予想しており、これまでこ

の利下げを「ほぼ確実」と見なしていた。しかし現在では、その確信度をやや弱めている

が、それでも 5月の利下げは実施される可能性の方が高いと見ている。RBAが利下げを見

送るリスクは約 3分の 1程度であると評価している。 

金融政策理事会における議論の主な焦点は「据え置き」か「25bpの利下げ」かの選択であ

り、「25bpの利下げ」か「50bpの利下げ」かという選択ではないと考えている。当社の

見方では、利下げを支持する要因として 2024年第 4四半期と 2025年第 1四半期のイン

フレ指標が軟調であったこと、世界情勢の不透明感が続いていること、第 1四半期の消費

関連指標が想定を下回ったことなどが挙げられる。理事会にとって 5月の利下げは「後悔

の少ない選択肢」であると当社は考える。 

一方、据え置きを支持する要因としては、米中間の関税協議に進展が見られること、企業お

よび消費者の信頼感指標に今のところ大きな影響が出ていないことがある。加えて第 1四

半期の賃金上昇ペースの加速、ANZインディード求人広告件数の安定、4月の NAB企業調

査においてインフレ加速の可能性が見られたことなどが緩和に対して RBAが慎重になるこ

とを促す材料となり得る。4月の失業率は 4.1％と 14か月連続で 3.9-4.2％のレンジ内に

収まっており、労働市場の底堅さも金利据え置きの論拠を補強するだろう。ただし労働時間

の減少は労働市場が表面的には堅調でも内側では軟化しつつある可能性を示唆している。 

5 月 SMP での予測：GDP は下方修正、物価緩和でインフレ率上昇へ 

SMPで示される RBA予測の更新に関する当社の予想は以下の表の通りである。この予測は

関税交渉の激化により世界的な不確実性が高まった後、初めて公表されるものである。米国

および世界経済成長見通しの下方修正は RBAの国内経済見通しにも影響を及ぼすと考えら

れる。また、RBAのキャッシュレートに関する市場の織り込みも反映される必要がある。

市場金利は 4月に急低下し、2月時点と比較して依然として低水準にある。 

当社予想における主な変更点は GDP成長率の下方修正、2月と比較した労働市場見通しの

若干の悪化である。RBAは世界的な要因によるインフレリスクを「両面性のあるもの」と

評価するだろう。また、4月以降の市場金利の下落を踏まえると、RBAはインフレ率が

2026年以降もバンドの上限付近に留まるとの見通しを再び示すと考えている。 

図表 1. RBA の SMP 予測に対する ANZ リサーチの予想 
 

2024 年

12 月 

2025 年

6 月 

2025 年

12 月 

2026 年

6 月 

2026 年

12 月 

2027 年

6 月 

GDP成長率       

   2月 SMP 1.1 2.0 2.4 2.3 2.3 2.2 

   5 月 SMP見通し 1.3* 2.0 2.0 2.1 2.3 2.3 

失業率       

   2月 SMP 4.0 4.2 4.2 4.2 4.2 4.2 

   5 月 SMP見通し 4.0* 4.2 4.4 4.4 4.2 4.2 

賃金価格指数       

   2月 SMP 3.2 3.4 3.4 3.2 3.1 3.1 

   5 月 SMP見通し 3.4* 3.4 3.2 3.2 3.0 3.0 

消費者物価指数       
   2月 SMP 2.4 2.4 3.7 3.2 2.8 2.7 

   5 月 SMP見通し 2.4* 2.6 3.3 3.2 2.9 2.8 

トリム平均インフレ       
   2月 SMP 3.2 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 

   5 月 SMP見通し 3.3* 2.9 2.8 2.8 2.7 2.7 

出所：RBA、ABS、ANZリサーチ *シャドー（網掛け）部分は実績値。 
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1週間の振り返り 

今週は雇用統計、賃金価格指数、貸出関連指標、NAB企業景況感調査（月次）、RBA政策金利見通しに関する当社のイン

サイトを以下にまとめた。 

雇用の堅調な伸びにもかかわらず労働時間は横ばい 

4月の雇用者数 は 89千人増だったが、（経済活動のより

直接的な指標である）労働時間は横ばい。 

失業率は 4 月に 4.1％で安定 

同指標は 14か月連続で 3.9-4.2％の狭いレンジ内。 

 
 

実質賃金は 2020 年第 2 四半期以来の最速ペースで増加 

実質賃金 は 2025年第 1四半期に前年比 1.0％増と第 4

四半期の同 0.8％増から加速。加速はインフレ鈍化の影響

を受けたものでありトリム平均インフレは第 1四半期に 3

年ぶりの低水準に鈍化。 

住宅ローン（除く借換え）は第 1 四半期に前期比 1.6％減 

住宅購入者向けは第 1四半期に前期比 3.2％減と最大の減

少幅を記録。投資家向けは同期間に同 0.3％減と第 4四半

期の同 2.5％減から減少幅が縮小。 

  

4 月の企業信頼感は上昇、景況感は悪化 

企業景況感は 1ポイント低下し、2020年 8月以降で最

低。信頼感は改善したものの依然として小幅マイナス圏。 

市場は 5 月の 25bp 利下げをほぼ完全に織り込み済み* 

世界情勢の不透明さを背景に当社は RBAが 5月 20日

（火）の理事会でキャッシュレートを 25bp引き下げ

3.85％とすると予想。 

 

*データは 2025年 5月 15日シドニー市場クローズ時点。 

https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=462733ce-d51d-4e83-ac7b-388c8c9a21e9&jobRef=0eb9fe72-ea02-4346-b80b-38b719b251f7
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=a86e606c-35a8-4879-b291-01357cf5adea&jobRef=dc4fefce-fc91-45c0-94f8-97b68ff11450
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最近のインサイト 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZグローバルリサーチの中からテーマと洞察

をまとめた The Shortlistをご提供しております。登録をご希望の方は当社まで Eメールをお送りください。 

 

5月 7日発行、オーストラリア、中国 GDPは貿易より重要 

5月 2日発行、マクロ予測更新：不確実性の影響を緩和する政策 

4月 29日、オーストラリアの退職年金基金が国際収支を変化させた 

4月 16日発行、米 GDP予想の下方修正がオーストラリアの消費者マインドの重石に 

4月 15日発行、RBA4月理事会・議事要旨： 「慎重かつ警戒」 

4月 4日発行、ANZ州経済メーター（2024年第 4四半期）：資源を生産する州の経済成長が鈍化 

4月 1日発行、RBA4月理事会 

4月 1日発行、政策の不確実性、株式、米国の成長そして RBA 

3月 26日発行、図表で見る 2025-26年度・オーストラリア連邦予算 

3月 25日発行、2025-26年度・オーストラリア連邦予算 

3月 20日発行、ANZリサーチ四季報（ARQ）：トランプ・プットではなくピボット 

3月 12日発行、米国の鉄鋼関税はオーストラリアに影響を与えないが、高まる貿易摩擦は影響を及ぼす可能性 

3月 6日発行、オーストラリア GDPは前期比+0.6%：民間部門による成長への移行が始まる 

2月 13日発行、オーストラリアの民間部門信用予測：短期の減速 

2月 12日発行、オーストラリア住宅チャートパック：循環的減速 

2月 11日発行、オーストラリア・マクロ予測：インフレ率の低下と成長率の若干の加速 

2月 6日発行、オーストラリアの市場セクターにおけるジョブローテーション 

1月 30日発行、オーストラリアの主要プロジェクト：2025年 

  

https://anzlive.secure.force.com/cms__Main?name=Publications&tags=Publications/Special+Releases/The+Shortlist
mailto:research@anz.com?subject=Subscribe%20to%20The%20Shortlist
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=2587e28e-0d3e-4367-b151-94faca6518a0&jobRef=ea6129c0-7be9-4891-b19d-7523ef866c22
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=57b3a19d-e50a-4a10-82bf-2060fda640cc&jobRef=5e0e3ec7-bc35-4926-8a29-c210bfdee182
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=67a85a12-3e33-48a1-9f72-854a202b465c&jobRef=58e15bf5-84af-4346-884f-d4e02ad44a03
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=ae7ae4b7-c697-4418-8e90-d9ca1ac8924c&jobRef=cace41ff-febc-45f7-828e-d98c1ce79b96
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=bf403b88-f001-4a0e-b853-6267715cebfb&jobRef=e7b9cb85-1869-4d91-b262-4c133e7b4943
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=64efd61a-7e05-4d60-a429-5bef7d53e5c0&jobRef=263f992b-fab8-4917-b488-0ed1498ced6d
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=33a2c413-b14a-483c-a91b-209db569fd46&jobRef=3f258ae6-156c-4034-8abd-eddbd4c93610
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=858b75e1-fa2a-4306-bd73-f5bc8984b462&jobRef=1c042d26-2d30-4423-a40a-210febf2c1c8
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=9cf3c57a-6aed-4cf3-9a44-2063ddb33ddc&jobRef=c83fcd1a-34f6-452a-95d7-6f6c56dbf72f
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=83f7ffd9-fc5b-49d6-8bba-f6217355f669&jobRef=7a059365-5465-48eb-8a52-26050d4942c2
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=15ef9e05-2985-4187-8388-84758b089f15&jobRef=9234e516-29d8-4d8e-ac90-085cb927a256
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=741f174d-da6b-4787-9dd5-0c2e1fc20aa3&jobRef=6d045825-e5d2-44a0-87b0-5a2ea5ee9caf
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=7c1d7aad-cfbf-42a2-b52b-4ac8f13d5b02&jobRef=3e3061b0-84ba-4687-9193-ca09f526fd34
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=61597a7e-3b3d-4c4a-9d4d-41a690f7c564&jobRef=488a4d90-6c1a-41df-aa4f-536dd951bb5c
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=d84230e9-72f1-4470-aa63-af35e66674a4&jobRef=2d7702d4-9bbe-4aee-b086-3b3132af71ab
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=98a7c15a-c656-4efe-ac92-fe26993b2b02&jobRef=7c4a75ed-af9e-4c91-8799-a9871500e1db
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=30ce0104-1286-4fa9-a0c5-8dcf2ebf4478&jobRef=8845399b-27a5-477b-9c66-a95d24f79f87
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=aa0290fd-d793-4934-9e98-baba844bd1d8&jobRef=313cb483-b215-417e-ba0a-abdbe10b3472
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データプレビュー 

来週に公表が予定されている主要経済指標はない。 
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予測 

豪経済活動* 

 

 

金融市場 

 

  

% q/q % y/y

Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26 2024 2025 2026

GDP* 0.6 0.6 0.5 0.5 0.4 0.5 1.3 2.0 2.2

Unemployment rate 4.0 4.1 4.1 4.2 4.3 4.3 4.0 4.3 4.3

Wage price index 0.7 0.9 0.7 0.8 0.7 0.7 3.2 3.1 3.0

Headline inflation 0.2 0.9 0.8 0.6 0.6 0.9 2.4 2.9 3.0

Trimmed mean inflation 0.5 0.7 0.7 0.6 0.7 0.7 3.3 2.7 2.7

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are through-the-year growth, except the unemployment rate which is the Q4 average.

Source: ABS, ANZ Research

Current Jun 25 Sep 25 Dec 25 Mar 26 Jun 26 Sep 26

Interest Rates (%)

RBA cash rate 4.10 3.85 3.60 3.60 3.35 3.35 3.35

90-day bank bill 4.11 3.71 3.46 3.46 3.46 3.46 3.46

3-year bond 3.80 3.25 3.25 3.50 3.50 3.75 3.75

10-year bond 4.51 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10

Curve - 3s10s (bps) 71 85 85 60 60 35 35

3y swap 3.71 3.15 3.15 3.40 3.40 3.65 3.65

10y swap 4.38 3.95 3.90 3.85 3.85 3.85 3.85

RBNZ cash rate 3.75 3.25 2.75 2.50 2.50 2.50 2.50

US fed funds 4.50 4.50 4.25 4.00 3.75 3.75 3.75

US 2-year note 3.99 3.50 3.25 3.00 3.00 3.25 3.25

US 10-year note 4.36 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

BoE Bank Rate 4.50 4.25 4.00 3.50 3.50 3.50 3.50

Foreign Exchange

AUD/USD 0.63 0.61 0.63 0.64 0.65 0.66 0.67

AUD/EUR 0.58 0.54 0.55 0.55 0.56 0.56 0.57

AUD/GBP 0.49 0.47 0.48 0.48 0.48 0.49 0.49

AUD/JPY 95.2 88.5 88.2 88.3 88.4 88.4 88.4

AUD/CNY 4.58 4.50 4.69 4.80 4.88 4.92 4.98

AUD/NZD 1.10 1.11 1.11 1.08 1.08 1.08 1.08

AUD/CHF 0.56 0.52 0.54 0.55 0.55 0.56 0.57

AUD/IDR 10456 10187 10521 10656 10725 10791 10854

AUD/INR 54.11 53.86 55.76 56.77 57.85 58.74 59.63

AUD/KRW 923 915 945 954 962 964 965

USD/JPY 151 145 140 138 136 134 132

EUR/USD 1.08 1.12 1.14 1.16 1.16 1.18 1.18

USD/CNY 7.26 7.38 7.45 7.50 7.50 7.45 7.43

AUD TWI 60.00 58.43 60.13 60.89 61.63 62.08 62.68

Bond yields are on government-issued securities at constant maturity. 

Forecasts are for quarter-end.

Source: Bloomberg, ANZ Research



ANZ Australian Macro Weekly | 2025年 5月 16日  7 

データとイベントカレンダー 

 

次頁に続く。 

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Monday NZ PPI Input q/q Q1      --      -- -0.9% 22:45 08:45

19-May PPI Output q/q Q1      --      -- -0.1% 22:45 08:45

CH Industrial Production y/y Apr 5.9%      -- 7.7% 02:00 12:00

Industrial Production YTD y/y Apr 6.4%      -- 6.5% 02:00 12:00

Retail Sales y/y Apr 6.0%      -- 5.9% 02:00 12:00

Retail Sales YTD y/y Apr 5.0%      -- 4.6% 02:00 12:00

Surveyed Jobless Rate Apr 5.2%      -- 5.2% 02:00 12:00

EA CPI Core y/y Apr F      --      -- 2.7% 09:00 19:00

CPI m/m Apr F      --      -- 0.6% 09:00 19:00

CPI y/y Apr F      --      -- 2.2% 09:00 19:00

US Fed's Bostic Gives Opening Remarks    12:30 22:30

Fed's Jefferson Gives Keynote, Bostic Moderates    12:45 22:45

Fed's Williams Speaks in Moderated Discussion    12:45 22:45

Fed's Logan Gives Remarks, Moderates Panel    17:15 03:15

Tuesday AU RBA Cash Rate Target May-25      -- 3.85% 4.10% 04:30 14:30

20-May RBA-Statement on Monetary Policy    04:30 14:30

CH 1-Year Loan Prime Rate May-25 3.0%      -- 3.1% 01:00 11:00

5-Year Loan Prime Rate May-25 3.5%      -- 3.6% 01:00 11:00

EA ECB's Wunsch Speaks at AFME Event in Frankfurt    06:55 16:55

ECB Current Account sa Mar      --      -- 34.3b 08:00 18:00

ECB's Knot Presents DNB's Financial Stability Overview    10:00 20:00

GE PPI m/m Apr      --      -- -0.7% 06:00 16:00

PPI y/y Apr      --      -- -0.2% 06:00 16:00

US Philadelphia Fed Non-Manufacturing Activity May      --      -- -42.7 12:30 22:30

Fed's Bostic Gives Opening Remarks    13:00 23:00

Fed's Musalem Speaks on Economy, Policy    17:00 03:00

Fed's Hammack, Daly Give Keynote, Bostic Moderates    23:00 09:00

CA CPI Core- Median y/y Apr      --      -- 2.9% 12:30 22:30

CPI Core- Trim y/y Apr      --      -- 2.8% 12:30 22:30

CPI y/y Apr      --      -- 2.3% 12:30 22:30

Wednesday NZ Exports NZD Apr      --      -- 7.59b 22:45 08:45

21-May Imports NZD Apr      --      -- 6.62b 22:45 08:45

Trade Balance 12 Mth YTD NZD Apr      --      -- -6133m 22:45 08:45

Trade Balance NZD Apr      --      -- 970m 22:45 08:45

JN Exports y/y Apr      --      -- 4.0% 23:50 09:50

Imports y/y Apr      --      -- 1.8% 23:50 09:50

Trade Balance Adjusted Apr      --      -- -¥233.6b 23:50 09:50

EA ECB's Lane Speaks on NIRP in Madrid    16:00 02:00

UK CPI Core y/y Apr      --      -- 3.4% 06:00 16:00

CPI m/m Apr      --      -- 0.3% 06:00 16:00

CPI Services y/y Apr      --      -- 4.7% 06:00 16:00

CPI y/y Apr      --      -- 2.6% 06:00 16:00

CPIH y/y Apr      --      -- 3.4% 06:00 16:00

US MBA Mortgage Applications May-25      --      --      -- 11:00 21:00

Thursday AU S&P Global Australia PMI Composite May P      --      -- 51 23:00 09:00

22-May S&P Global Australia PMI Mfg May P      --      -- 51.7 23:00 09:00

S&P Global Australia PMI Services May P      --      -- 51 23:00 09:00

RBA's Hauser-Speech    08:30 18:30

JN Core Machine Orders m/m Mar      --      -- 4.3% 23:50 09:50

Core Machine Orders y/y Mar      --      -- 1.5% 23:50 09:50

Jibun Bank Japan PMI Composite May P      --      -- 51.2 00:30 10:30

Jibun Bank Japan PMI Mfg May P      --      -- 48.7 00:30 10:30

Jibun Bank Japan PMI Services May P      --      -- 52.4 00:30 10:30

BOJ Board Noguchi Speech in Miyazaki    01:30 11:30

Machine Tool Orders y/y Apr F      --      --      -- 06:00 16:00
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Thursday EA HCOB Eurozone Composite PMI May P      --      -- 50.4 08:00 18:00

22-May HCOB Eurozone Manufacturing PMI May P      --      -- 49 08:00 18:00

HCOB Eurozone Services PMI May P      --      -- 50.1 08:00 18:00

ECB's Vujcic Speaks in Opatija, Croatia    08:20 18:20

ECB Publishes Account of April 16-17 Policy Meeting    11:30 21:30

GE HCOB Germany Composite PMI May P      --      -- 50.1 07:30 17:30

HCOB Germany Manufacturing PMI May P      --      -- 48.4 07:30 17:30

HCOB Germany Services PMI May P      --      -- 49 07:30 17:30

IFO Business Climate May      --      -- 86.9 08:00 18:00

IFO Current Assessment May      --      -- 86.4 08:00 18:00

IFO Expectations May      --      -- 87.4 08:00 18:00

UK S&P Global UK Composite PMI May P      --      -- 48.5 08:30 18:30

S&P Global UK Manufacturing PMI May P      --      -- 45.4 08:30 18:30

S&P Global UK Services PMI May P      --      -- 49 08:30 18:30

US Continuing Claims May-25      --      --      -- 12:30 22:30

Initial Claims 4-Wk Moving Avg May-25      --      --      -- 12:30 22:30

Initial Jobless Claims May-25      --      --      -- 12:30 22:30

S&P Global US Composite PMI May P      --      -- 50.6 13:45 23:45

S&P Global US Manufacturing PMI May P      --      -- 50.2 13:45 23:45

S&P Global US Services PMI May P      --      -- 50.8 13:45 23:45

Existing Home Sales Apr 4.10m      -- 4.02m 14:00 00:00

Existing Home Sales m/m Apr 2.0%      -- -5.9% 14:00 00:00

Kansas City Fed Manf. Activity May      --      -- -4 15:00 01:00

Fed's Williams Gives Keynote Remarks    18:00 04:00

AS ECB's Holzmann Speaks in Vienna    07:00 17:00

Friday NZ Retail Sales Ex Inflation q/q Q1      --      -- 0.9% 22:45 08:45

23-May JN Natl CPI Ex Fresh Food y/y Apr      --      -- 3.2% 23:30 09:30

Natl CPI Ex Fresh Food, Energy y/y Apr      --      -- 2.9% 23:30 09:30

Natl CPI y/y Apr      --      -- 3.6% 23:30 09:30

EA ECB's Lane Speaks in Florence    08:30 18:30

GE GDP sa q/q Q1 F      --      -- 0.2% 06:00 16:00

GDP WDA y/y Q1 F      --      -- -0.2% 06:00 16:00

UK Retail Sales Ex Auto Fuel m/m Apr      --      -- 0.5% 06:00 16:00

Retail Sales Ex Auto Fuel y/y Apr      --      -- 3.3% 06:00 16:00

Retail Sales Inc Auto Fuel m/m Apr      --      -- 0.4% 06:00 16:00

Retail Sales Inc Auto Fuel y/y Apr      --      -- 2.6% 06:00 16:00

US New Home Sales Apr 685k      -- 724k 14:00 00:00

New Home Sales m/m Apr -5.4%      -- 7.4% 14:00 00:00

Kansas City Fed Services Activity May      --      -- 3 15:00 01:00

Building Permits Apr F      --      --      -- 00:00 09:00

Building Permits m/m Apr F      --      --      -- 00:00 09:00

CA Retail Sales Ex Auto m/m Mar      --      -- 0.5% 12:30 22:30

Retail Sales m/m Mar      --      -- -0.4% 12:30 22:30
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この先の 5週間 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

19 May 

NZ: PPI (Q1) 

CH: IP (Apr), Retail sl 
(Apr), Unemp (Apr) 

EA: CPI (Apr F) 

 

 

 

 

 

 
 

20 May 

AU: RBA rate 

GE: PPI (Apr) 

EA: ECB CA (Mar) 

US: Phil Fed non-mfg 
(May) 

CA: CPI (Apr) 

 

 

21 May 

NZ: Trade bal (Apr) 

JN: Trade bal (Apr) 

UK: CPI (Apr), PPI 
(Apr) 

 

 

 

 

 

22 May 

AU: PMI (May P) 

JN: Core mach order 
(Mar), PMI (May P) 

UK: PMI (May P) 

GE: PMI (May P), IFO 
(May) 

EA: PMI (May P) 

US: PMI (May P), Exist 
home sl (Apr), 
Kansas Fed mfg 
(May) 

 

23 May 

NZ: Retail sl (Q1) 

JN: CPI (Apr) 

UK: Retail sl (Apr) 

GE: GDP (Q1 F) 

US: New home sl 
(Apr), Kansas Fed 
serv (May), Build 
perm (Apr F) 

CA: Retail sl (Mar) 

26 May 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: UK, 
US 

 

27 May 

JN: PPI serv (Apr) 

CH: Industrial profit 
(Apr) 

US: Durable gds (Apr 
P), CS HPI (Mar), 
Conf Board cons 
conf (May), Dallas 
Fed mfg (May) 

 

 

28 May 

NZ: RBNZ rate 

AU: CPI (Apr), Cons 
work done (Q1) 

GE: Unemp (May) 

US: Richmond Fed mfg 
(May),  Dallas Fed 
serv (May), FOMC 
mins (May) 

 

 

 

 

 

29 May 

NZ: ANZ bus conf 
(May) 

AU: Pvt capex (Q1) 

US: GDP (Q1 S), PCE 
(Q1 S) 

CA: CA bal (Q1) 

 

30 May 

NZ: ANZ cons conf 
(May), Build perm 
(Apr) 

AU: Build approv 
(Apr), Retail sl 
(Apr), Pvt sec cred 
(Apr) 

JN: Unemp (Apr), 
Tokyo CPI (May), 
IP (Apr P), Retail sl 
(Apr) 

GE: CPI (May) 

EA: M3 (Apr) 

US: Pers inc/spend 
(Apr), Trade bal 
(Apr), PCE (Apr), 
Chicago PMI (May), 
U of Mich sent 
(May F) 

CA: GDP (Q1) 

 

2 June 

AU: Mfg PMI (May F), 
ANZ job ads (May) 

JN: Mfg PMI (May F) 

UK: Mfg PMI (May F) 

GE: Mfg PMI (May F) 

EA: Mfg PMI (May F) 

US: Mfg PMI (May F), 
ISM Mfg (May), 
Construct spend 
(Apr) 

CA: Mfg PMI (May) 

 

Public Holiday: NZ, 
CH 

 

3 June 

NZ: ToT (Q1) 

AU: RBA mins (Jun), 
Inv (Q1), BoP (Q1), 
Comp profits (Q1) 

CH: Caixin PMI (May) 

EA: CPI (May P), 
Unemp (Apr) 

US: JOLTS (Apr), 
Durable gds (Apr F) 

 

 

4 June 

AU: GDP (Q1), PMI 
(May F) 

JN: PMI (May F) 

UK: PMI (May F) 

GE: PMI (May F) 

EA: PMI (May F) 

US: PMI (May F), ADP 
emp (May), ISM 
serv (May), Fed 
Beige Book  

CA: PMI (May F), BoC 
rate 

 

5 June 

NZ: Build vol (Q1) 

AU: Trade bal (Apr), 
Hh spend (Apr) 

JN: Earnings (Apr) 

GE: Factory order 
(Apr) 

EA: ECB rate, PPI 
(Apr) 

US: Trade bal (Apr), 
ULC (Q1 F) 

CA: Trade bal (May) 

 

6 June 

GE: Trade bal (Apr), IP 
(Apr) 

EA: GDP (Q1), Retail sl 
(Apr) 

US: NFP (May), Unemp 
(May), AHE (May), 
Cons cred (Apr) 

CA: Unemp (May) 

9 June 

NZ: Mfg act (Q1) 

JN: GDP (Q1 F),  
BoP (Apr) 

CH: PPI (May),  
CPI (May),  
Trade bal (May) 

US: Whlsl inv (Apr F) 

 

Public Holiday: AU 

10 June 

AU: NAB surv (May) 

UK: Earnings (Apr), 
Unemp (Apr) 

US: NFIB (May) 

 

 

11 June 

NZ: Net migration 
(Apr) 

JN: PPI (May) 

US: CPI (May), AHE 
(May) 

CA: Build perm (Apr) 

 

12 June 

UK: GDP (Apr),  
IP (Apr),  
Trade bal (Apr) 

GE: CA bal (Apr) 

US: PPI (May) 

 

13 June 

NZ: Mfg PMI (May) 

JN: IP (Apr F) 

GE: CPI (May F) 

EA: IP (Apr),  
Trade bal (Apr) 

US: U of Mich sent 
(Jun P) 
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16 June 

CH: Retail sl (May), IP 
(May), Unemp 
(May) 

CA: Housing strt (May) 

 

 

17 June 

JN: BoJ rate 

GE: ZEW (Jun) 

EA: ZEW (Jun) 

US: Retail sl (May) 

 

 

18 June 

NZ: BoP CA bal (Q1) 

JN: Trade bal (May),  
Core mach order 
(Apr) 

UK: CPI (May),  
PPI (May) 

EA: ECB CA bal (Apr)  
CPI (May F) 

US: Housing strt 
(May), Build perm 
(May P), FOMC rate  

 

19 June 

NZ: GDP (Q1) 

AU: Unemp (May) 

UK: BoE rate 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: US 

 

20 June 

JN: CPI (May) 

CH: LPR 

UK: Retail sl (May) 

GE: PPI (May) 

EA: M3 (May) 

US: Phil Fed bus 
outlook (Jun) 

CA: Retail sl (Apr) 

 

Public Holiday: NZ 
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