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2025年のオーストラリア GDPは 2％成長、5月に 25bp利下げ 

過去 2四半期のインフレが穏やかな結果であったこと、世界的な貿易政策の不確実性に起

因する世界および国内の成長に対する下振れリスクを考慮し、当社は 5月の RBA理事会で

25bpの利下げが決まることがほぼ確実であると見ている。インフレリスクが金融刺激策の

可能性を制限する FRBと異なり（当社は FRBが 5月に政策金利を据え置くと予想）、貿

易の不確実性が国内に与える影響は RBAにとってより直接的なものとなるだろう。 

第 1四半期の CPI統計ではトリム平均インフレが前期比+0.7％、総合インフレは電気代へ

の補助金終了を背景に前期比+0.9％となった。トリム平均インフレの前年比は 2021年第

4四半期以来の低水準となり、6カ月年率換算値は 2.5％となった。 

当社は 2025年のオーストラリア GDP成長率予測を前年比 2.4％増から 2.0％増に下方修

正した。世界的な不確実性に対する金融政策対応として、年内に計 75bpの利下げを予想す

る。経済だけでなく政策もショックに対応することを忘れてはならず、必要に応じて政策立

案者は相応の柔軟性を持つことになる。 

90日間の米関税猶予措置の開始から 1か月が経過し、世界的な不確実性に対する市場の反

応は和らいだが、オーストラリアの消費者信頼感への影響はこれまでのところ限定的であ

る。最新の ANZ-ロイ・モーガン豪消費者信頼感指数は 2.1ポイント低下したが、将来の家

計状況に関する信頼感は 7.1ポイント低下とより大きく落ち込んだ。 

当社は世界貿易の不確実性がインフレに与える正味の影響が最小限であるとみており、トリ

ム平均インフレは 2026年末まで RBAの目標バンドの上半分の範囲内で推移すると予想し

ている。失業率のピーク予想は 4.2％から 4.4％に引き上げた。 

来週の経済指標では建設許可件数が前月比 2.5％増と直近の勢いを受けて堅調に推移するこ

と、家計消費支出が 2月の前月比 0.2％増から 3月には同 0.4％増に加速すると予想して

いる。いずれの指標も米関税政策の発表前の状況を反映している。 

来週の予定 

日付 
オーストラリア 

東部標準時（AEST） 
指標・イベント ANZ予想 市場予想 

5月 5日 11:30am 4月 ANZインディード求人広告件数 

5月 6日 11:30am 3月 建設許可件数（％、前月比） 2.5 n/a 

5月 6日 11:30am 3月 家計消費支出（％、前月比） 0.4 n/a 

2025 年のオーストラリア GDP 成長率予測を前年比 2.4%から同 2.0%に下方修正 

本資料は個人的な助言ではな

く、読者の個人的な目的や個

別の状況を考慮していませ

ん。本レポート最後の重要な

お知らせを参照願います。 
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1週間の振り返り 

今週は第 1四半期 CPI、国際収支統計に関する当社最新ノート、ANZロイ・モーガン豪消費者信頼感、貿易収支、住宅価

格と民間部門信用に関する当社のインサイトを以下にまとめた。 

第 1 四半期のトリム平均インフレは前期比+0.7％ 

トリム平均の前年比は+2.9％に鈍化し、RBAの目標レン

ジ内に収まった。この結果は RBAが 5月の理事会で

25bpの利下げに踏み切るとの見方を支持する。 

オーストラリアは株式純輸出国 

年金資産は 4.0兆豪ドルを超えており、運用資産の約

30％を占める外国株式への投資比率が上昇。 

 
 

ANZ ロイ・モーガン豪消費者信頼感は低下 

先週の消費者信頼感は 2.1ポイント低下の 83.4。今後 1

年間の家計に対する信頼感は 7.1ポイント低下。 

オーストラリアからの対米輸出は 3 月に増加 

3月の対米輸出は 2024年の月平均の 2.8倍。対米貿易が

黒字となったのは 3ヵ月連続。  

 

  

住宅価格の勢いは鈍化 

コアロジック住宅価格（日次）によると、4月後半にシド

ニー、メルボルン、アデレードで上昇率が軟化。 

民間部門信用は前月比 0.5％増と堅調 

企業信用は 1月と 2月の前月比 0.7％像から 3月は同

0.3％増に鈍化。住宅信用は前月比 0.45％増と安定。 
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最近のインサイト 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZグローバルリサーチの中からテーマと洞察

をまとめた The Shortlistをご提供しております。登録をご希望の方は当社まで Eメールをお送りください。 

 

5月 2日発行、マクロ予測更新：不確実性の影響を緩和する政策 

4月 29日、オーストラリアの退職年金基金が国際収支を変化させた 

4月 16日発行、米 GDP予想の下方修正がオーストラリアの消費者マインドの重石に 

4月 15日発行、RBA4月理事会・議事要旨： 「慎重かつ警戒」 

4月 4日発行、ANZ州経済メーター（2024年第 4四半期）：資源を生産する州の経済成長が鈍化 

4月 1日発行、RBA4月理事会 

4月 1日発行、政策の不確実性、株式、米国の成長そして RBA 

3月 26日発行、図表で見る 2025-26年度・オーストラリア連邦予算 

3月 25日発行、2025-26年度・オーストラリア連邦予算 

3月 20日発行、ANZリサーチ四季報（ARQ）：トランプ・プットではなくピボット 

3月 12日発行、米国の鉄鋼関税はオーストラリアに影響を与えないが、高まる貿易摩擦は影響を及ぼす可能性 

3月 6日発行、オーストラリア GDPは前期比+0.6%：民間部門による成長への移行が始まる 

2月 13日発行、オーストラリアの民間部門信用予測：短期の減速 

2月 12日発行、オーストラリア住宅チャートパック：循環的減速 

2月 11日発行、オーストラリア・マクロ予測：インフレ率の低下と成長率の若干の加速 

2月 6日発行、オーストラリアの市場セクターにおけるジョブローテーション 

1月 30日発行、オーストラリアの主要プロジェクト：2025年 

12月 18日発行、オーストラリア 2025年経済見通し 

12月 18日発行、ANZ各州経済メーター：2024年第 3四半期 

12月 2日発行、示唆される 2027-2030年に排出量の減少加速の予測 

11月 28日発行、オーストラリアの消費者：抑制的というより慎重 

10月 29日発行、オーストラリアの労働市場のけん引役：介護セクター 
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データプレビュー 

3 月 建設許可件数  

 

 5 月 6 日 火曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

建設許可件数（％、前月比） 2.5 n/a -0.3 

建設許可件数は 2月に落ち込んだものの年初来 6.6％増、

前年比 25.7％増となった。この上昇の勢いは 3月も続くと

当社は予想しており、前月比 2.5％増を見込んでいる。 

Madeline Dunk 

3 月 月次家計消費支出  

 

 5 月 6 日 火曜 

 ANZ予想 市場予想 前回 

月次家計消費支出（％、前月比） 0.4 n/a 0.2 

月次家計消費支出（％、前年比） 4.1 n/a 3.3 

3月の家計消費支出は前月比 0.4％増と当社は予想してい

る。ヒアリング情報によれば、2月に低調な動きがあった

が、取引状況にわずかな改善が見られた。熱帯性サイクロ

ン「アルフレッド」に関連した支出（修理、備蓄）や 2月

の利下げが 3月の支出を多少支えたと思われる。 

Aaron Luk 
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予測 

豪経済活動* 

 

 

金融市場 

 

  

% q/q % y/y

Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26 2024 2025 2026

GDP* 0.6 0.6 0.5 0.5 0.4 0.5 1.3 2.0 2.2

Unemployment rate 4.0 4.1 4.1 4.2 4.3 4.3 4.0 4.3 4.3

Wage price index 0.7 0.9 0.7 0.8 0.7 0.7 3.2 3.1 3.0

Headline inflation 0.2 0.9 0.8 0.6 0.6 0.9 2.4 2.9 3.0

Trimmed mean inflation 0.5 0.7 0.7 0.6 0.7 0.7 3.3 2.7 2.7

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are through-the-year growth, except the unemployment rate which is the Q4 average.

Source: ABS, ANZ Research

Current Jun 25 Sep 25 Dec 25 Mar 26 Jun 26 Sep 26

Interest Rates (%)

RBA cash rate 4.10 3.85 3.35 3.35 3.35 3.35 3.35

90-day bank bill 3.88 3.71 3.46 3.46 3.46 3.46 3.46

3-year bond 3.30 3.25 3.25 3.50 3.50 3.75 3.75

10-year bond 4.19 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10 4.10

Curve - 3s10s (bps) 89 85 85 60 60 35 35

3y swap 3.25 3.15 3.15 3.40 3.40 3.65 3.65

10y swap 4.10 3.95 3.90 3.85 3.85 3.85 3.85

RBNZ cash rate 3.50 3.25 2.75 2.50 2.50 2.50 2.50

US fed funds 4.50 4.50 4.25 4.00 3.75 3.75 3.75

US 2-year note 3.70 3.50 3.25 3.00 3.00 3.25 3.25

US 10-year note 4.22 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00

BoE Bank Rate 4.50 4.25 4.00 3.50 3.50 3.50 3.50

Foreign Exchange

AUD/USD 0.64 0.61 0.63 0.64 0.65 0.66 0.67

AUD/EUR 0.57 0.54 0.55 0.55 0.56 0.56 0.57

AUD/GBP 0.48 0.47 0.48 0.48 0.48 0.49 0.49

AUD/JPY 92.9 88.5 88.2 88.3 88.4 88.4 88.4

AUD/CNY 4.64 4.50 4.69 4.80 4.88 4.92 4.98

AUD/NZD 1.08 1.11 1.11 1.08 1.08 1.08 1.08

AUD/CHF 0.53 0.52 0.54 0.55 0.55 0.56 0.57

AUD/IDR 10587 10187 10521 10656 10725 10791 10854

AUD/INR 54.02 53.86 55.76 56.77 57.85 58.74 59.63

AUD/KRW 916 915 945 954 962 964 965

USD/JPY 146 145 140 138 136 134 132

EUR/USD 1.13 1.12 1.14 1.16 1.16 1.18 1.18

USD/CNY 7.27 7.38 7.45 7.50 7.50 7.45 7.43

AUD TWI 59.80 58.43 60.13 60.89 61.63 62.08 62.68

Bond yields are on government-issued securities at constant maturity. 

Forecasts are for quarter-end.

Source: Bloomberg, ANZ Research



ANZ Australian Macro Weekly | 2025年 5月 2日  6 

データとイベントカレンダー 

 

次頁に続く。 

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Monday AU S&P Global Australia PMI Composite Apr F      --      --      -- 23:00 09:00

5-May S&P Global Australia PMI Services Apr F      --      --      -- 23:00 09:00

Melbourne Institute Inflation m/m Apr      --      --      -- 01:00 11:00

Melbourne Institute Inflation y/y Apr      --      --      -- 01:00 11:00

ANZ-Indeed Job Advertisements m/m Apr      --      --      -- 01:30 11:30

US S&P Global US Composite PMI Apr F      --      --      -- 23:45 09:45

S&P Global US Services PMI Apr F      --      --      -- 23:45 09:45

CA S&P Global Canada Composite PMI Apr      --      --      -- 23:30 09:30

S&P Global Canada Services PMI Apr F      --      --      -- 23:30 09:30

Tuesday NZ ANZ Commodity Price m/m Apr      --      --      -- 01:00 11:00

6-May AU Building Approvals m/m Mar      -- 2.5%      -- 01:30 11:30

Household Spending m/m Mar      -- 0.4%      -- 01:30 11:30

Household Spending y/y Mar      -- 4.1%      -- 01:30 11:30

Private Sector Houses m/m Mar      --      --      -- 01:30 11:30

CH Caixin China PMI Composite Apr      --      --      -- 01:45 11:45

Caixin China PMI Services Apr 51.8      --      -- 01:45 11:45

EA ECB's Panetta, BOK's Rhee, Cambodia's Chea in Milan    17:00 03:00

HCOB Eurozone Composite PMI Apr F      --      --      -- 18:00 04:00

HCOB Eurozone Services PMI Apr F      --      --      -- 18:00 04:00

PPI m/m Mar      --      --      -- 19:00 05:00

PPI y/y Mar      --      --      -- 19:00 05:00

GE HCOB Germany Composite PMI Apr F      --      --      -- 17:55 03:55

HCOB Germany Services PMI Apr F      --      --      -- 17:55 03:55

UK New Car Registrations y/y Apr      --      --      -- 18:00 04:00

S&P Global UK Composite PMI Apr F      --      --      -- 18:30 04:30

S&P Global UK Services PMI Apr F      --      --      -- 18:30 04:30

US ISM Services Employment Apr      --      --      -- 00:00 10:00

ISM Services Index Apr 50.4      --      -- 00:00 10:00

ISM Services New Orders Apr      --      --      -- 00:00 10:00

ISM Services Prices Paid Apr      --      --      -- 00:00 10:00

Trade Balance Mar -$119.5b      --      -- 22:30 08:30

CA Int'l Merchandise Trade Mar      --      --      -- 22:30 08:30

Wednesday NZ RBNZ Publishes Financial Stability Report    21:00 07:00

7-May Average Hourly Earnings q/q Q1      --      --      -- 22:45 08:45

Employment Change q/q Q1      --      --      -- 22:45 08:45

Employment Change y/y Q1      --      --      -- 22:45 08:45

Participation Rate Q1      --      --      -- 22:45 08:45

Unemployment Rate Q1      --      --      -- 22:45 08:45

RBNZ News Conference on FinStab Report    01:00 11:00

AU Foreign Reserves Apr      --      --      -- 06:30 16:30

JN Jibun Bank Japan PMI Composite Apr F      --      --      -- 00:30 10:30

Jibun Bank Japan PMI Services Apr F      --      --      -- 00:30 10:30

EA Retail Sales m/m Mar      --      --      -- 19:00 05:00

Retail Sales y/y Mar      --      --      -- 19:00 05:00

GE Factory Orders m/m Mar      --      --      -- 16:00 02:00

Factory Orders WDA y/y Mar      --      --      -- 16:00 02:00

HCOB Germany Construction PMI Apr      --      --      -- 17:30 03:30

UK S&P Global UK Construction PMI Apr      --      --      -- 18:30 04:30

US MBA Mortgage Applications May-25      --      --      -- 21:00 07:00

CA Ivey Purchasing Managers Index sa Apr      --      --      -- 00:00 10:00
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST

Thursday JN BOJ Minutes of March Meeting    23:50 09:50

8-May Tokyo Avg Office Vacancies Apr      --      --      -- 02:00 12:00

GE Exports sa m/m Mar      --      -- 1.9% 16:00 02:00

Imports sa m/m Mar      --      -- 0.8% 16:00 02:00

Industrial Production sa m/m Mar      --      --      -- 16:00 02:00

Industrial Production WDA y/y Mar      --      --      -- 16:00 02:00

Trade Balance sa Mar      --      --      -- 16:00 02:00

UK RICS House Price Balance Apr      --      --      -- 09:01 19:01

Bank of England Bank Rate May-25      --      --      -- 21:00 07:00

US Fed Interest on Reserve Balances Rate May-25      --      --      -- 04:00 14:00

Consumer Credit Mar $10.000b      --      -- 05:00 15:00

Continuing Claims Apr-25      --      --      -- 22:30 08:30

Initial Claims 4-Wk Moving Avg May-25      --      --      -- 22:30 08:30

Initial Jobless Claims May-25      --      --      -- 22:30 08:30

Nonfarm Productivity Q1 P -0.5%      --      -- 22:30 08:30

Unit Labor Costs Q1 P 5.5%      --      -- 22:30 08:30

Friday JN Cash Earnings - Same Sample Base y/y Mar      --      -- 2.5% 23:30 09:30

9-May Household Spending y/y Mar      --      --      -- 23:30 09:30

Labor Cash Earnings y/y Mar      --      -- 2.7% 23:30 09:30

Real Cash Earnings y/y Mar      --      -- -1.5% 23:30 09:30

CH BoP Current Account Balance Q1 P      --      --      -- 14:00 00:00

Exports y/y Apr      --      --      -- 14:00 00:00

Exports y/y CNY Apr      --      --      -- 14:00 00:00

Imports y/y Apr      --      --      -- 14:00 00:00

Imports y/y CNY Apr      --      --      -- 14:00 00:00

Trade Balance Apr      --      --      -- 14:00 00:00

Trade Balance CNY Apr      --      --      -- 14:00 00:00

EA ECB's Simkus Speaks in Reykjavík    17:45 03:45

ECB's Rehn, EU's Virkkunen Speak at Bruegel Event    16:00 03:00

UK S&P Global, KPMG and REC UK Report on Jobs    09:01 19:01

BOE's Bailey Speaks    18:40 04:40

BOE's Pill Speaks    21:15 07:15

US Wholesale Inventories m/m Mar F      --      --      -- 00:00 10:00

Wholesale Trade Sales m/m Mar      --      --      -- 00:00 10:00

NY Fed 1-Yr Inflation Expectations Apr      --      --      -- 01:00 11:00

Fed's Williams Gives Keynote Address in Reykjavik    20:15 06:15

Fed's Kugler Gives Keynote Address in Reykjavik    22:00 08:00

CA Bank of Canada Releases Financial Stability Report    00:00 10:00

Hourly Wage Rate Permanent Employees y/y Apr      --      --      -- 22:30 08:30

Net Change in Employment Apr      --      --      -- 22:30 08:30

Participation Rate Apr      --      --      -- 22:30 08:30

Unemployment Rate Apr      --      --      -- 22:30 08:30

Saturday CH CPI y/y Apr      --      --      -- 01:30 11:30

10-May PPI y/y Apr      --      --      -- 01:30 11:30

EA ECB's Schnabel Speaks on Panel at Hoover    09:45 19:45

US Fed's Goolsbee Gives Remarks at Fed Listens Event    00:00 10:00

Fed's Barr Gives Keynote Address in Reykjavik    00:40 10:40

Fed's Williams, Waller on Panel at Hoover    01:30 11:30

Fed's Musalem, Hammack, Bowman on Panel at Hoover    09:45 19:45
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この先の 5週間 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

5 May 

AU: PMI (Apr F),  
ANZ job ads (Apr) 

US: PMI (Apr F) 

CA: PMI (Apr) 

 

 

 

 

 

 
 

Public Holiday: JN, 
CH, UK 

6 May 

AU: Build approv 
(Mar), Household 
spend (Mar) 

CH: Caixin (Apr) 

UK: PMI (Apr F) 

GE: PMI (Apr F) 

EA: PMI (Apr F),  
PPI (Mar) 

US: ISM serv (Apr),  
Trade bal (Mar) 

CA: Trade bal (Mar) 

 

Public Holiday: JN 

7 May 

NZ: Unemp (Q1),  
AHE (Q1) 

JN: PMI (Apr F) 

GE: Factory order 
(Mar) 

EA: Retail sl (Mar) 

 

 

 

 

8 May 

UK: BoE rate 

GE: IP (Mar),  
Trade bal (Mar) 

US: FOMC rate,  
Cons cred (Mar),  
ULC (Q1 P) 

 

 

 

 

 

 

9 May 

JN: Earnings (Mar) 

CH: BoP CA bal (Q1 P), 
Trade bal (Apr) 

US: Whlsl inv (Mar F) 

CA: Unemp (Apr) 

 

 

 

 

12 May 

JN: BoP CA bal (Mar), 
Trade bal (Mar) 

 

 

 

 

 

 
 

13 May 

AU: NAB bus surv 
(Apr) 

UK: Earnings (Mar), 
Unemp (Mar) 

GE: ZEW (May),  
CA bal (Mar) 

EA: ZEW (May) 

US: NFIB (Apr),  
CPI (Apr), AHE 
(Apr) 

 

 

14 May 

NZ: Net migration 
(Mar) 

AU: WPI (Q1),  
Lending (Q1) 

JN: PPI (Apr) 

GE: CPI (Apr F) 

CA: Build perm (Mar) 

 

15 May 

AU: Unemp (Apr) 

UK: GDP (Q1 P),  
IP (Mar),  
Trade bal (Mar) 

EA: GDP (Q1 P),  
IP (Mar) 

US: PPI (Apr),  
Retail sl (Apr),  
Phil Fed bus 
outlook (May),  
IP (Apr), NAHB 
(May) 

CA: Housing strt (Apr) 

16 May 

NZ: Mfg PMI (Apr),  
2y inf exp (Q2) 

JN: GDP (Q1 P),  
IP (Mar F) 

EA: Trade bal (Mar) 

US: Housing strt (Apr), 
Build perm (Apr P),  
UofMich sent (May 
P) 

 

 

19 May 

NZ: PPI (Q1) 

CH: IP (Apr),  
Retail sl (Apr),  
Unemp (Apr) 

EA: CPI (Apr F) 

 

 

 

 

 

20 May 

AU: RBA rate 

GE: PPI (Apr) 

EA: ECB CA (Mar) 

US: Phil Fed non-mfg 
(May) 

CA: CPI (Apr) 

 

 

21 May 

NZ: Trade bal (Apr) 

JN: Trade bal (Apr) 

UK: CPI (Apr), PPI 
(Apr) 

 

 

 

 

22 May 

AU: PMI (May P) 

JN: Core mach order 
(Mar), PMI (May P) 

UK: PMI (May P) 

GE: PMI (May P), IFO 
(May) 

EA: PMI (May P) 

US: PMI (May P), Exist 
home sl (Apr), 
Kansas Fed mfg 
(May) 

23 May 

NZ: Retail sl (Q1) 

JN: CPI (Apr) 

UK: Retail sl (Apr) 

GE: GDP (Q1 F) 

US: New home sl 
(Apr), Kansas Fed 
serv (May), Build 
perm (Apr F) 

CA: Retail sl (Mar) 

26 May 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Public Holiday: UK, 
US 

27 May 

JN: PPI serv (Apr) 

CH: Industrial profit 
(Apr) 

US: Durable gds (Apr 
P), CS HPI (Mar),  
Conf Board cons 
conf (May),  
Dallas Fed mfg 
(May) 

 

 

28 May 

NZ: RBNZ rate 

AU: CPI (Apr), Cons 
work done (Q1) 

GE: Unemp (May) 

US: Richmond Fed mfg 
(May),  
Dallas Fed serv 
(May),  
FOMC mins (May) 

 

 

 

 

 

29 May 

NZ: ANZ bus conf 
(May) 

AU: Pvt capex (Q1) 

US: GDP (Q1 S),  
PCE (Q1 S) 

CA: CA bal (Q1) 

 

30 May 

NZ: ANZ cons conf 
(May), Build perm 
(Apr) 

AU: Build approv 
(Apr), Retail sl 
(Apr), Pvt sec cred 
(Apr) 

JN: Unemp (Apr), 
Tokyo CPI (May), 
IP (Apr P), Retail sl 
(Apr) 

GE: CPI (May) 

EA: M3 (Apr) 

US: Pers inc/spend 

(Apr), Trade bal 
(Apr),  
PCE (Apr),  
Chicago PMI (May),  
U of Mich sent 
(May F) 

CA: GDP (Q1) 
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2 June 

AU: Mfg PMI (May F), 
ANZ job ads (May) 

JN: PMI (May F) 

UK: PMI (May F) 

GE: PMI (May F) 

EA: PMI (May F) 

US: PMI (May F),  
ISM Mfg (May) 
CA: PMI (May) 

 

Public Holiday: NZ, 
CH 

3 June 

AU: RBA Minutes 
(Jun), Inv (Q1),  
Bal of Payments 
(Q1),  
Company profits 
(Q1) 

CH: Caixin PMI (May) 

EA: CPI (May P),  
Unemp (Apr) 

US: Construction 
spending (Apr) 

4 June 

AU: GDP (Q1),  

US: JOLTS (Apr),  
Factory Orders 
(Apr), ADP Emp 
(May), Durable 
goods (Apr F) 

CA: BoC Rate 

 

5 June 

AU: Trade bal (Apr), 
household spend 
(Apr) 

JN: Earnings (Apr) 

GE: Factory Orders 
(Apr) 

EA: ECB Rate, PPI 
(Apr) 

US: ULC (Q1 F),  
ISM Serv (May), 
Trade bal (Apr),  
Beige Book 

6 June 

GE: Trade Bal (Apr), 
Industrial prod 
(Apr) 

EA: GDP (Q1),  
Retail (Apr) 

US: Unemp (May), 
Average hourly 
earnings (May),  
NFP (May) 

CA: Unemp (May) 
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