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財政政策が今年のポリシーミックスの主役 
当社は減税第 3 弾による 2025 年 4-6 月期までの 1 年間の GDP 成長率押し上げ効果は

0.4%ポイント、12 ヶ月の期間であればインフレへの影響は無視できるとみている。 

1 月 22 日の週に発表された減税に対する変更により経済への影響は大きくなるが、当社

は既に追加的な財政緩和を期待していたことから、現時点で経済や金利見通しに関する当

社の見解を変更しない。 

財政政策はポリシーミックスにおいて積極的な役割を果し続ける見込みで、予算案の中で

さらなる追加緩和が発表される可能性がある。1 月 22 日週の展開は豪州における政策緩

和は財政が先で金融政策が後という政策順序に関する当社の見解を強めるものだった。 

経済指標面では、NAB 月次企業サーベイにおける企業景況感は悪化した。サーベイにお

ける価格・コスト指標は一段と低下し RBA のインフレ目標と概ね整合的な水準となった

（下図をご参照）。とは言えインフレとの闘いに勝利したと確信するにはまだ早過ぎる。 

インフレ関連では、1 月 29 日の週の最大の焦点は 1 月 31 日水曜発表の第 4 四半期 CPI
だ。当社は総合 CPI につき前期比 0.8%、前年比 4.3%を予想している。当社の刈込平均

CPI の予想は前期比 0.9%、前年比 4.4%となっている。当社予想に沿った結果は、総

合、刈込平均いずれも前年比 4.5%となっている RBA の直近の予測を下回ることにな

り、2 月理事会での政策金利据え置きと整合的となる。 

1 月 29 日の週の他の経済指標は CPI の二の次となろう。火曜には 12 月小売売上高が、

水曜には民間部門信用が発表される。前者は 11 月に 2.0%増加した後、前月比約 3.5%
の大幅減少となろう。こうしたデータのノイズは、季節調整過程で十分に捕捉されていな

い買い物パターンの変化を反映している。当社は民間部門信用につき前月比 0.4%増を予

想している。木曜は建設許可件数（12 月分は前月比 0.4%の緩やかな増加が予想され

る）および第 4 四半期 NAB 企業サーベイも発表される。金曜には第 4 四半期 PPI と住宅

向け貸出が発表される（前月比 2.5%増となる見込み）。 

今週のチャート 
12 月企業サーベイにおける価格・コスト指標は RBA のインフレ目標バンドと整合的な

水準 
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1 週間の振り返り 

減税第 3 弾が実質 GDP 成長率を押し上げへ 
当社は成立した減税第 3 弾は 2025 年第 2 四半期にかけての 1
年間に GDP 成長率を 0.4%ポイント押し上げる可能性がある

と考えている。政府が提案した、低中所得層の家計に焦点を当

てた減税案の修正により成長率は若干高くなるだろう。 

2023 年のグリーンボンド発行額は史上最高 
これは 2023 年にソブリンネームによるグリーンボンド発行が

50%増加したことが一因で、政府によるエネルギー移行イニ

シアチブの資金調達モメンタムの高まりを反映しているとみら

れる。 

  

企業景況感は長期平均へ低下 
NAB による 12 月サーベイによれば企業景況感は 7 ポイント

低下し、長期平均水準となった。 

インフレ指標が鈍化 
NAB サーベイにおける価格・コスト増指標は 12 月に鈍化し、

小売価格の伸びが特に大きく鈍化した（前期比 1.8%から

0.6%へ低下）。 

  

時給の男女格差は 8.9%へ縮小 
2023 年 5 月の平均時給は、男性が 46.1 ドル、女性が 42.0
ドルだった。時給の男女格差は 2021 年 5 月の 9.7%から

8.9%へ縮小した。職業別では経営者の格差が最も大きい。 

教育輸出が 2022-23 年度に持ち直し 
教育関連輸出は昨年度に 364 億ドルへ増加し、2018-19 年度

の 376 億ドルを僅かに下回る水準に迫った。対中教育関連輸

出は 87 億ドルで、前年度の 45 億ドルから増加した。 

 
 

 

https://eu.watermarker.singletrack.io/Stage_3_Tax_Cuts_impact_on_the_Australian_economy__1.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUevAjk%2BU9OVTYBxAVJakDJYtOoUhk%2BYYK9A5Rrwp%2BBwy7Y77XRRE6LHvL2E4HrTiyeaNEc3sx040NE9Z4FGKh3y1P4D00UF0VdgK6odCsGu5ArzJlBagJDmWUVU%2BA6off8BVXOfekougFyGIPzj0VkC1VdVGDQcgaXKA5M%2FN331GKmRKMBqQ9A28tZgENnPYvGzWBqskzcFeSHy23jpJtp1QbyYQFoPiLshnhCvHwRsmmoJxuH8ON3GqNJqEyCD%2BvPO%2F00Bz0tuAGc%2FDKVGmibGq4P%2FEYB3vIM7hZLb0AzvQTDVZCHgf%2B8yoOxcNpcJdRoNLx%2BLId65BYHaIUCALRxvZcmE5IXwNdN%2BeN2jxMnq60hVxvULZ%2BQl58IbL9tSV3B%2BRT1BEa7ssu6uj8VQGKRPpUR6L6g1Y%2Fvlw8zPC9RUUeS%2BVIAhww1LUYrhLQSSvZ89bxpDNtDSDVtCVDau0LuWKnNLLI6ptQj4mV0zchXO5lOnzP4Ps7dCUBxbHgCZ%2FRDjFKRMhMfTnsU7FUH5QYh9bSnrYl4nRC2lp%2BNbR30ojfvpTCcwtY0SHgkdcWiCz5XDHN9royP3fdXNo11yRiCCnIBZ%2BKUz7%2FhfR%2F3ErOfoBom2J%2BBoPh8p4k8chdSg9ss3BvTFuQAp42gBLaaem1h3hSE0mkrXwBHq6EMbDrx0PH%2B%2FkeIrskzEV%2FybAKySi8As47HGdSGtoVAhNfG8vwgiVFb2kswzNzl%2BmadzRG1zxvxaZa8r8VqsdHn87qqZFwNvz4qdGs1CKv4OYz5GywXYYkZW3eIfrj%2B7zkfMmimCqA%3D%3D&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FStage_3_Tax_Cuts_impact_on_the_Australian_economy__1.pdf%3FX-Amz-Signature%3Dd94277ed6392b08510fec3cf33e02a047dc6b3e95ebf55fba67511b07eb0f1c3%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240127%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240127T125434Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
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最近のインサイト記事 
レポートをダウンロードするにはタイトルをクリックして下さい。 

 

1 月 25 日発行、サステナブル債券市場アップデート：2023 年第 4 四半期 
1 月 23 日発行、減税第 3 弾：豪州経済への影響 
1 月 19 日発行、ANZ が観測している豪州支出：第 4 四半期の伸びは堅調も、水準は低いまま 
1 月 18 日発行、豪州第 4 四半期 CPI プレビュー：急鈍化も局地的圧力は依然として懸念材料 
1 月 11 日発行、豪州の労働市場：2024 年の見通し 
1 月 11 日発行、豪州の商業用不動産：循環的および構造的逆風 
1 月 10 日発行、豪州の民間部門信用：2024 年は鈍化も堅調（slower but solid） 
12 月 13 日発行、2024 年と 2025 年の豪州経済 
12 月 13 日発行、ANZ が観測している豪州支出：12 月は弱い 
12 月 5 日発行、豪州住宅市場チャートパック：供給不均衡が価格を下支え 
12 月 1 日発行、豪州エミッション計画は 2030 年目標に近づく 
11 月 24 日発行、豪州：インフラ支出削減は主要プロジェクトパイプラインに殆ど影響せず 
10 月 31 日発行、豪州主要プロジェクト：仕掛案件は 2025-26 年度にピークをつける見込み 

 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZ グローバルリサ

ーチの中からテーマと洞察をまとめた The Shortlist をご提供しております。登録をご希望の方

は当社まで E メールをお送り下さい。 

 
□

https://eu.watermarker.singletrack.io/Sustainable_debt_market_update_Q4_2023_1.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUevAjk%2BU9OVTYBxAVJakDJY7%2FwnJtiG8Qg3k3YA%2BWvTZMGokEEEYXqoo%2FstuNj6GinrIptcBQdgZvd%2FROVs6ir9RPrdAQvZYDaEzsqBJ%2Bu4yHVvpt2iHBZyFCFbzp3x3gcQZqWJuyxA%2FvhvnI1jiN4Lns4SGO4N2V%2B%2BEr5OU6wOzJ7Eg2XdAfw3CbQY%2BFXcniokqQEIdzyagJys3HJw4kKJ1crwoRlTz0Bp3dqHZqYFbVLC6I8%2FEe9PQAzMXqmHXeR5g%2BKYU03cDSM4QTz7uH7bzyBT5IkXrJToO9TGdF9Zn9g%2F2qQscQZv3YZtQ%2Bv3tnvEvXWQgnlJ8qEeEkV7CfWx2wO2BhfczX6BmDrq5Gewt1TirXLFrB0l2OtshZFqr12h2kHuwz34jse9b9wbshP0ee4GoYlIwo%2FZrioOHYSQfz%2BpE4u61r%2BTtFnnn5sFUAKagEWLev9NMQvlkzn3GP59vGzZGcidw53SSlzBFUrVEYbLLBc3uERXR1tpPoKN7a%2BYyTsk3Rpmw2bSDNkUelrvjh867LXIi7SqMSyBjPpRVuXu9EzoOPyG4xpOkjX0ceDOeNSoQrn1LxSj0XsnMiUYN4DqHjupmhwRm9kRtAAzSC%2BsdX9pv1avB%2BwB1dgtu%2B0zs6MYXbS3KemJ66Jr3AeIPVqUwPqWRJFeB5egXJJ0qNI%2F0TVCu%2BHzONL18rmGZBpWF8pp0fiIBnmLMy7q9HQYHGlFZMeTNFj%2F8IIiQlfVVoztPru6FYEt0dE7FGG75k8%3D&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FSustainable_debt_market_update_Q4_2023_1.pdf%3FX-Amz-Signature%3D8df5769ec713881097352ec6521a03969ad78c6257a51e407c42212935b658bb%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240127%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240127T134803Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
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https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=c4618f5d-458d-402a-8c0a-8b72011bed4e&jobRef=74787c41-d8c1-45e7-a7fd-2b38cbab4b1a
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mailto:research@anz.com?subject=Subscribe%20to%20The%20Shortlist


 

Australian Macro Weekly | 25 January 2024   4 

データプレビュー 

12 月小売売上高 

 

1 月 30 日火曜 
 ANZ 予想 市場予想 前回 
名目小売売上高 
（前月比、%） -3.5 0.0 2.0 

当社は 12 月の月次小売売上高の急減を予想している。 

過去数年間、家計が年末の支出のより大部分を 12 月から

11 月にシフトしたことから、12 月の小売売上高は大きく

下落する傾向があった。ANZ が観測している支出データ

では、非食品小売の支出の 23 年 12 月の前月比の伸びは

22 年 12 月より弱かった。 

Madeline Dunk  

第 4 四半期 CPI 

 

1 月 31 日水曜 
 ANZ 予想 市場予想 前回 
総合（前期比、%） 0.8 0.9 1.2 
総合（前年比、%） 4.3 4.4 5.4 
刈込平均（前期比、%） 0.9 0.9 1.2 
刈込平均（前年比、%） 4.4 4.3 5.2 

当社は総合、刈込平均インフレ率が RBA の直近の予測で

ある前年比 4.5%を下回ると予想しており、RBA は 2 月

にキャッシュレートを据え置くこととなろう。詳細なプレ

ビューはこちらをご覧下さい。 

Catherine Birch  

12 月月次 CPI 指標 

 

1 月 31 日水曜 
 ANZ 予想 市場予想 前回 
前年比、% 3.7 3.7 4.3 
前月比、%  1.0 n/a 0.3 

月次 CPI 指標は 12 月に 2 年振りの低水準となる前年比

3.7%へ鈍化するとみられる。 

Catherine Birch  

 
 
 
 
 
 
 

https://eu.watermarker.singletrack.io/ANZ_observed_Australian_Spending_solid_Q4_growth_but_levels_remain_low__1.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUcmGX0Tmofdze32IzI0sbKpiaqmzI0HU3ZspVgaYIkykk0X0bcjyoUH3JTnd0zjpzNnlxbdNASoN72pbKi15U%2BsE80xcNiQCYhov%2Bl2cekmPVgZqqT%2Bzu0I8k4inU%2BxpEAMBf0dRrGGaW8mcUkm%2Fc%2Fw2HA%2BF6ITn%2BPCxj8qBox5RB5dh%2BLIWLF3H9SgVA%2Fq5T8i%2BQM6aCmB%2BiFAnp1wFyRd5i3n0Pe2jAN%2FgcycNJu%2BSnp5XuLYEoCsgwYZ%2B%2FLJBNoaTkX9j%2BE9vZj834CG1xLcEH26LKD%2B1fFshIZ9E%2Fn1P8EihzHqY2lDujZ3ru6bgdf4HXGktvwVbp%2BHcJIF3u7BVhJBGqmgPt5pt75CqUPz16FBlfmwwK4%2B6yAYquMBtAVywAp%2B%2FnGppu7vNklbX%2BKDanVhgoUPDhw0zN0ZMjV39QRUlZ%2BZxqmopKlDRoimS7%2Ba8JZ9X%2FmdOfMHDrqg3ufnXMyhsZ60%2BgHveayYGympJoiJOyV1KgWJmj1Umb7KRPsZeV53QkvJ9Qg75kYr5UglvQFftW3io%2BbrWikinygOiDdptEEGuU2wCL%2BXhClS61%2Bq%2BE9mKKkN4g0d6Bp9%2BCi6x4Tdd%2FtCDVM%2B3%2FpVUTjEOFnw4TepznKAQzZd56PFpRXnnbO9s9W68OTbUfn9a2Jbr%2FRD%2B5lIwtb2qkb%2BrCsANR%2BfoqHG5TnE1Wqp67xgLywm8NXXKgth9QZ4HGigO7bbwA0CW4hPgTTW1eyJeKS5Pi66tIffMQ5DRxjNdy64IcgttXJkg6R%2BLC4veILJ8f9ZoSHLM%2FrjIifRUR4b2eGhIeISsjIwJbXwCeYRMq%2BD0rOgozgRqWGYrse%2FOmEmTDdM&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FANZ_observed_Australian_Spending_solid_Q4_growth_but_levels_remain_low__1.pdf%3FX-Amz-Signature%3D93c7a9885749ea1ebbb980c84d652c0fcc474640a03b4dd7eebc23fc42af4075%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240127%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240127T153321Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
https://eu.watermarker.singletrack.io/ANZ_observed_Australian_Spending_solid_Q4_growth_but_levels_remain_low__1.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUcmGX0Tmofdze32IzI0sbKpiaqmzI0HU3ZspVgaYIkykk0X0bcjyoUH3JTnd0zjpzNnlxbdNASoN72pbKi15U%2BsE80xcNiQCYhov%2Bl2cekmPVgZqqT%2Bzu0I8k4inU%2BxpEAMBf0dRrGGaW8mcUkm%2Fc%2Fw2HA%2BF6ITn%2BPCxj8qBox5RB5dh%2BLIWLF3H9SgVA%2Fq5T8i%2BQM6aCmB%2BiFAnp1wFyRd5i3n0Pe2jAN%2FgcycNJu%2BSnp5XuLYEoCsgwYZ%2B%2FLJBNoaTkX9j%2BE9vZj834CG1xLcEH26LKD%2B1fFshIZ9E%2Fn1P8EihzHqY2lDujZ3ru6bgdf4HXGktvwVbp%2BHcJIF3u7BVhJBGqmgPt5pt75CqUPz16FBlfmwwK4%2B6yAYquMBtAVywAp%2B%2FnGppu7vNklbX%2BKDanVhgoUPDhw0zN0ZMjV39QRUlZ%2BZxqmopKlDRoimS7%2Ba8JZ9X%2FmdOfMHDrqg3ufnXMyhsZ60%2BgHveayYGympJoiJOyV1KgWJmj1Umb7KRPsZeV53QkvJ9Qg75kYr5UglvQFftW3io%2BbrWikinygOiDdptEEGuU2wCL%2BXhClS61%2Bq%2BE9mKKkN4g0d6Bp9%2BCi6x4Tdd%2FtCDVM%2B3%2FpVUTjEOFnw4TepznKAQzZd56PFpRXnnbO9s9W68OTbUfn9a2Jbr%2FRD%2B5lIwtb2qkb%2BrCsANR%2BfoqHG5TnE1Wqp67xgLywm8NXXKgth9QZ4HGigO7bbwA0CW4hPgTTW1eyJeKS5Pi66tIffMQ5DRxjNdy64IcgttXJkg6R%2BLC4veILJ8f9ZoSHLM%2FrjIifRUR4b2eGhIeISsjIwJbXwCeYRMq%2BD0rOgozgRqWGYrse%2FOmEmTDdM&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FANZ_observed_Australian_Spending_solid_Q4_growth_but_levels_remain_low__1.pdf%3FX-Amz-Signature%3D93c7a9885749ea1ebbb980c84d652c0fcc474640a03b4dd7eebc23fc42af4075%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240127%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240127T153321Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
https://eu.watermarker.singletrack.io/Australia_s_Q4_CPI_Preview_sharp_slowing_but_local_pressures_still_a_concern.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUcmGX0Tmofdze32IzI0sbKpyrhZRwmBhhVAkyXlkuEwuepBQicoG5V5sKULXzsvIi4AauhmqfsSpWHipIlt7hGPSDU59tMG7E2ktpk8VbC1A5am6%2BD%2B9vyWmQ8QwtoAqLxDg%2BLLCa3ICPkKHWZ5AULB5Ql29r4iSiugaIjMz8jdUDI22jvpmtJB0H9LvvtMtGSKwp9KnU2KhCyRy97liMVKNPNl37GGQ8yPcDWyRCdPHSS57WYWWBEpGttqbsdbrwqRYlF%2FI7N0PEJs%2FYvkwooOtB6oBqoIEeC%2BqnezMNFproOZTkzHxvxMeSlnS3Ysb3OanPq50uYPIiXMuTuYgS6zoGj%2B58VGZ80xQQWXJZf4trL4Degt260oOM4Kgdt%2BVtJIianPWaHL8rucNMPk3afOCiLG6UhEXBkbIMy1I3YYsz3GGImjnTe2QIbW1VEL8M5PZUrHE%2B07DZ6C1HQP%2FHp2OtBNdYWvbDd87TpVGlieqe4kn59AqyxOEI1tfuQk9sgd23Z7Ot7i6%2BuDNQhyGLahDGdIbAA1HBaLyJtMj173TObrzNguHIdFPDP7a9gdTwY9jsQc7YyGDGK24pQZo3yTGXDIYAJJ5bGUkGVfW0GShtKm4ID0oEHHVtKLPIZmxvVN9YCGfcbSuKuhsnEClqSdfna6ceiKCQ1%2BQM81B59a9bah742W%2Br%2FsnTToOlpy6Bukxn1waz7Qagab%2FXNEzgfiVAeXssM3PQhj6tGgVnDSkFQkjjDSvOr8NauxDFBKEMVTcvZkquw9Sk5QPa0q3CzqI6E6Y%2BhtyG8v6GQgutDtuA5dRYfX9QvGvJTWF%2BTY4tCGUS8koBGqSGHm4%2BT1P1f7h0HRw0xQxHuJFpnFKbTt8g%3D%3D&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FAustralia_s_Q4_CPI_Preview_sharp_slowing_but_local_pressures_still_a_concern.pdf%3FX-Amz-Signature%3Dcc09e8b71fdd18dbf1b37c1e561c650ec86f3d04aa50798823cd1a7725ea8fb7%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240127%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240127T154652Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
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12 月民間部門信用 

 

1 月 31 日水曜 
 ANZ 予想 市場予想 前回 
前月比、%  0.4 0.4 0.4 
前年比、% 4.7 n/a 4.7 

当社は民間部門信用が 12 月に前月比 0.4%、前年比

4.7%増加すると予想している。 

当社は総民間部門信用が 2024 年末までに前年比 4.0%へ

鈍化すると予想している。部門別の詳細な分析は当社の予

想を参照されたい。  

Adelaide Timbrell  

12 月建設許可件数 

 

2 月 1 日木曜 
 ANZ 予想 市場予想 前回 
前月比、%  3.0 -2.0 1.6 

当社は 2023 年の大半で非常に弱かった建設許可件数が、

過去 10 年の平均を上回る水準への上昇が続いたとみてい

る。 

2024 年中のキャッシュレートの安定化と労働市場の若干

の緩和化により、不動産開発業者にとっての一部の障害が

取り除かれるだろう。住宅価格の上昇、家賃の上昇および

賃貸市場におけるしつこく低い空室率も支援材料となる。 

当社は 2024 年を通じて州都において住宅価格が 6%前後

上昇すると予想している。 

Adelaide Timbrell  

12 月住宅向け貸出 

 

2 月 2 日金曜 
 ANZ 予想 市場予想 前回 
前月比、%  2.5 1.2 1.0 

当社は自己居住目的よりも投資家向けが牽引し 12 月に住

宅向け貸出がさらに増加したと予想している。 

住宅価格の上昇により 12 月の平均住宅ローン額を押し上

げたとみられるほか、10 月と 11 月の販売増加により、

12 月により多くの決済が実行されることを示唆してい

る。 

実質賃金上昇、減税および追加利上げなしによる家計の可

処分所得の増加が 2024 年中の借入能力と貸出を支援する

見込みである一方、しつこく低い空室率が投資家からの需

要を喚起するだろう。 

Adelaide Timbrell  

 

https://eu.watermarker.singletrack.io/Australia_s_private_sector_credit_slower_but_solid_in_2024.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUcmGX0Tmofdze32IzI0sbKp7m7Os3wXlzFKSg63DZvi7lzuleUInCQ5AdcMeltbP1Hmm8MaUKR4aGJACtKTSGp7J6IJeOFGBe255kUTK4EYS1Q75DSsy6wU0v1OHOdj%2FCPWuX6%2BB4PVLJ5UDeeL%2F8QGgBM7cuFOXgP%2FQZCX4pXCnNlZ4LJywUVRQSUu7KamG2wo6ZCQ4Zo7UiTdi1tbYDKwl7zFemUs9qVX1vJGi1GGq%2BsXNqeFwVsIOOtrcQn%2B8tDeEYsRTkVXl3%2Fe0lRqGeh%2BhrkQbgqAmBt%2BOPHYue04Ir3Rt%2FzEYsJtMXGubrNnEYJ%2B9tR%2BsvhaH4xt2KRS7fGYKJ8DmsDzrU8ombjrNX9oV5lFDw95WK4ec2FNp74OZa9%2FOcdtMVERrhvpVmcCfIi6G1LdBxBr6ST7YjYl2QGf5%2BrMNStB7ltcpaXxUZNkN7Uc0XScnNs58AxAuPK9C%2B33LA2%2F3UjwGGKeYdBnAlr1dFdFE%2F4jjBeEXds25IVW5XQzNoepIPWn60NHFb05%2FCNdwVeSQ61H0WBoBGgYtY7EVW3G498F8sSVmPgVgyXjqgZWkqSWzTnOdwTPUOFn3v%2FgCC49ls7303kiXXrpRwzLOaecAPzug7WzTkpPZotqe%2BWafRKBu1yJU2Ayk7DMUkyYjWduIIlR1eNHAwDI%2FiPWE2T%2By2XeoTxVI4le%2F0gt3A2UP9BPBn%2BXReQarSRy0ryzPSb7Ecsgxh31RpImBWzVQ%2BliNZpPMJL7y3yIJJKyUAupg41kj%2BjdAWa4g%2BTUt8OsuU5XNjXXzx1u8qSbqgPUWA%3D%3D&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FAustralia_s_private_sector_credit_slower_but_solid_in_2024.pdf%3FX-Amz-Signature%3D86d3a11b9c8fec5a0ba22f0cc073a1c8cb1502fecfc52778c17f91bdbc680086%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240128%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240128T054545Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
https://eu.watermarker.singletrack.io/Australia_s_private_sector_credit_slower_but_solid_in_2024.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUcmGX0Tmofdze32IzI0sbKp7m7Os3wXlzFKSg63DZvi7lzuleUInCQ5AdcMeltbP1Hmm8MaUKR4aGJACtKTSGp7J6IJeOFGBe255kUTK4EYS1Q75DSsy6wU0v1OHOdj%2FCPWuX6%2BB4PVLJ5UDeeL%2F8QGgBM7cuFOXgP%2FQZCX4pXCnNlZ4LJywUVRQSUu7KamG2wo6ZCQ4Zo7UiTdi1tbYDKwl7zFemUs9qVX1vJGi1GGq%2BsXNqeFwVsIOOtrcQn%2B8tDeEYsRTkVXl3%2Fe0lRqGeh%2BhrkQbgqAmBt%2BOPHYue04Ir3Rt%2FzEYsJtMXGubrNnEYJ%2B9tR%2BsvhaH4xt2KRS7fGYKJ8DmsDzrU8ombjrNX9oV5lFDw95WK4ec2FNp74OZa9%2FOcdtMVERrhvpVmcCfIi6G1LdBxBr6ST7YjYl2QGf5%2BrMNStB7ltcpaXxUZNkN7Uc0XScnNs58AxAuPK9C%2B33LA2%2F3UjwGGKeYdBnAlr1dFdFE%2F4jjBeEXds25IVW5XQzNoepIPWn60NHFb05%2FCNdwVeSQ61H0WBoBGgYtY7EVW3G498F8sSVmPgVgyXjqgZWkqSWzTnOdwTPUOFn3v%2FgCC49ls7303kiXXrpRwzLOaecAPzug7WzTkpPZotqe%2BWafRKBu1yJU2Ayk7DMUkyYjWduIIlR1eNHAwDI%2FiPWE2T%2By2XeoTxVI4le%2F0gt3A2UP9BPBn%2BXReQarSRy0ryzPSb7Ecsgxh31RpImBWzVQ%2BliNZpPMJL7y3yIJJKyUAupg41kj%2BjdAWa4g%2BTUt8OsuU5XNjXXzx1u8qSbqgPUWA%3D%3D&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FAustralia_s_private_sector_credit_slower_but_solid_in_2024.pdf%3FX-Amz-Signature%3D86d3a11b9c8fec5a0ba22f0cc073a1c8cb1502fecfc52778c17f91bdbc680086%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240128%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240128T054545Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
https://eu.watermarker.singletrack.io/Australian_Housing_Chartpack_supply_imbalance_supports_prices_1_1__1.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUcmGX0Tmofdze32IzI0sbKplzLUgXp2426Mb6H%2BOtWyimoz5%2FeXIqBbvzwwABDIlkVo9nZ07RPYdHuTTINCStMxENbt2HeZ56VgImX43Rb2l6%2F5XfdMoeSfz6rgdoDmngMIInw7LlRv3mbIp8Pbb0GW7HysNENfwognetlUOoziioW3K7WPaia2aJ7p2D%2BCB28rRZ%2BfvdHDokfNrRIFsBw84%2Bw3ggjtSCuRPX7r%2BvtsPgFQZygBvqCD3xjm%2F4P1i9RSH3%2FvGvlZJ0gh2yBpvSK46K12YD7P6aMNw73cIplAqb0dFCWED5ZwvTMP07k9MCEcogZ7MA%2BvBirLgHzCNGR%2F2px6ijcBgh%2FK3TlwZD6e3JnO3Cup1FuyTnPJo3V8mGvcD4H%2FhHftT7DoTsgN8cJxtbCpfqCRoRQsKHxcnDWYjdz5ZC0O4STl7CunQ%2FN4Q3dyKsev2T3PBpa9I%2BEhz5WTTv0ZoorOr%2Bzzx3e17WA3tETJiz6Zc1vj9x%2BCLzSXwYWcGFHS5m%2BffJMVrD1tIOVZcZwB0x8zHzNXe%2BOULVC7zlbv%2Bvcb2bj627zfXVV8UaqZEvDsGOTaTnhxvwNEFll6PJvcCQfd5nMCtKCgsZDbbXR%2Fa4YxHkfeYnA8dlawzns5PfgitFP4FuLoquHngpklbxY%2BjenXSfVtQE25ZMGWgxm7bzeR8YHMlG8qdOwx8m5uzzMdZlyFkNtaxEbCo1R8J6p7CRf4E5cxkBjUGC0g5etvYp19eIHnoUttyhpHu5Jm%2Be6UrpL3z7m8RqTPTzF1tt9pB3PeZX%2F450Uhsc8rku%2BUHLUo9fXMBgrtNLtg%2FJq3tnoDk7gxt0pBEydxPVTn&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FAustralian_Housing_Chartpack_supply_imbalance_supports_prices_1_1__1.pdf%3FX-Amz-Signature%3Dac2259c783688cfe4c791525013d11ea52627c0b25478de535413059f98ee7df%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240128%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240128T054928Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
https://eu.watermarker.singletrack.io/Australian_Housing_Chartpack_supply_imbalance_supports_prices_1_1__1.pdf?data=DhZAW5pNirsgovBdALYwogjcrWZAB6DXgwQPV%2F%2FR4Y8c2U5HXzipnPnjShFNDgLRga0%2Fl4fXY0u7%2BiuK0FSiPf3f8DqlXlWyAWUBt2mmlUcmGX0Tmofdze32IzI0sbKplzLUgXp2426Mb6H%2BOtWyimoz5%2FeXIqBbvzwwABDIlkVo9nZ07RPYdHuTTINCStMxENbt2HeZ56VgImX43Rb2l6%2F5XfdMoeSfz6rgdoDmngMIInw7LlRv3mbIp8Pbb0GW7HysNENfwognetlUOoziioW3K7WPaia2aJ7p2D%2BCB28rRZ%2BfvdHDokfNrRIFsBw84%2Bw3ggjtSCuRPX7r%2BvtsPgFQZygBvqCD3xjm%2F4P1i9RSH3%2FvGvlZJ0gh2yBpvSK46K12YD7P6aMNw73cIplAqb0dFCWED5ZwvTMP07k9MCEcogZ7MA%2BvBirLgHzCNGR%2F2px6ijcBgh%2FK3TlwZD6e3JnO3Cup1FuyTnPJo3V8mGvcD4H%2FhHftT7DoTsgN8cJxtbCpfqCRoRQsKHxcnDWYjdz5ZC0O4STl7CunQ%2FN4Q3dyKsev2T3PBpa9I%2BEhz5WTTv0ZoorOr%2Bzzx3e17WA3tETJiz6Zc1vj9x%2BCLzSXwYWcGFHS5m%2BffJMVrD1tIOVZcZwB0x8zHzNXe%2BOULVC7zlbv%2Bvcb2bj627zfXVV8UaqZEvDsGOTaTnhxvwNEFll6PJvcCQfd5nMCtKCgsZDbbXR%2Fa4YxHkfeYnA8dlawzns5PfgitFP4FuLoquHngpklbxY%2BjenXSfVtQE25ZMGWgxm7bzeR8YHMlG8qdOwx8m5uzzMdZlyFkNtaxEbCo1R8J6p7CRf4E5cxkBjUGC0g5etvYp19eIHnoUttyhpHu5Jm%2Be6UrpL3z7m8RqTPTzF1tt9pB3PeZX%2F450Uhsc8rku%2BUHLUo9fXMBgrtNLtg%2FJq3tnoDk7gxt0pBEydxPVTn&s3Url=https%3A%2F%2Fanz-singletrack.s3.ap-southeast-2.amazonaws.com%2FAustralian_Housing_Chartpack_supply_imbalance_supports_prices_1_1__1.pdf%3FX-Amz-Signature%3Dac2259c783688cfe4c791525013d11ea52627c0b25478de535413059f98ee7df%26X-Amz-Algorithm%3DAWS4-HMAC-SHA256%26X-Amz-Credential%3DAKIAW3DTAMO2PNZSGZ3G%252F20240128%252Fap-southeast-2%252Fs3%252Faws4_request%26X-Amz-Date%3D20240128T054928Z%26X-Amz-Expires%3D86400%26X-Amz-SignedHeaders%3Dhost
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この先の 5 週間 

□ 



重要なお知らせ 

   

本文書は、ANZ の法人部門およびマーケッツ部門の顧客を対象としたものです。本文書を、転送、複製または配布することはできません。本文書に含ま

れるリサーチ及び意見は一般的な性質のものであり、個人的な金融商品に関する助言を構成せず、お客様の目的、財務状態またはニーズを考慮するもので
もありません。 

本文書は、特定の法域において法律により制限を受ける場合があります。本文書を受領したお客様は、すべての関連する制限について理解し、遵守する必

要があります。 

本文書は、オーストラリア・ニュージーランド銀行（ABN 11 005 357 522)（以下、「ANZBGL」といいます。）により準備され、ANZBGL の東京支

店または ANZBGL の子会社である ANZ 証券株式会社（以下、ANZBGL と総称して「ANZ」といいます。）により配布されるものです。ANZ 証券株式会
社は、日本の金融庁により規制される金融商品取引業者であり（登録番号：関東財務局長（金商）第 3055 号）、日本証券業協会に加入しています（〒
100-6333 東京都千代田区丸の内 2 丁目 4-1 丸の内ビルディング 31 階）。本文書は、特定の受領者または関連するウェブサイトの許可されたユーザー

（総称して、「受領者」といいます。）に対して、情報提供のみを目的として配布されるものです。 

本文書は日本語参考訳であり、英語原文との間に齟齬がある場合には、原文の内容が優先します。本文書は情報提供のみを目的として配布されるものであ

り、本文書のいかなる記述も、商品またはサービスの売却、購入、受領もしくは提供または特定の取引戦略への参加に対する ANZ による招待、勧誘また

は提案を意図するものではありません。 

本文書は、お客様の法域の法律により認められる場合にのみお客様に対して配布されるものであり、本文書の使用または配布が法令に反する法域、または

ANZ が追加的な認可の取得もしくは登録を行うことが必要となる法域に居住または所在する受領者に対して配布されまたは使用されることを目的とした

ものではなく、または意図されたものでもありません。さらに、本文書に記載の商品およびサービスは、すべての国において入手可能ではない場合があり
ます。 

ANZ は、本文書に記載された商品またはサービスについて、お客様に財務、法務、税務または投資の助言を行うものではありません。投資判断を行う前

に、本文書の受領者は、ご自身の状況に応じて、独立した財務、法務、税務その他関連する助言を取得してください。 

ANZ は、本文書の作成にあたって一定の配慮を行っており、本文書に含まれる情報は正確であると考えていますが、情報の正確性または完全性に関し、

表明または保証を行いません。さらに、ANZ は、本文書に記載された情報の正確性に影響を与える恐れのある事項を後に知った場合でも、かかる事項を

お客様に通知する責任を一切負いません。 

本文書の作成にあたって本文書で述べられている意見は、重要な部分において主観的な判断や分析を含む場合があります。特段の記載のない限り、これら

の意見は、本文書の作成日時点のものであり、予告なく変更されうるものです。また、全ての価格情報は、一例を示しているにすぎません。本文書で述べ

られている意見は、いつでも予告なく変更されることがあります。 

ANZ は、本文書に記載される商品の実績を保証するものではありません。あらゆる投資には危険が伴い、収益が生じる場合もあれば損失を生じる場合も

あります。過去の実績は、将来の実績の指標となるものではありません。本文書に記載の商品やサービスが、必ずしも全ての投資家に適しているものとは

いえない場合がありえ、これらの商品やサービスに関する取引が危険であると考えられる場合があります。 

ANZ は、関連する法律により認められる限りにおいて、あらゆる責任を明示的に免除し、本文書に起因もしくは関連して、直接的または間接的に、また

不法行為（過失を含みます。）、契約、衡平法により、またはその他により生じるあらゆる損失、損害、請求、負担、訴訟手続き、支出または諸費用（以

下、「負担」といいます。）について責任を負いません。本文書は、いかなる法域の規制機関または規制当局によっても審査されたものではないことにご
留意ください。 

ANZ および ANZ の関係当事者は、本文書で言及されている対象について利害関係を有している場合があります。ANZ および ANZ の関係当事者は、本文

書に記載の商品またはサービスを取引するために顧客から手数料を受領する場合があり、またそれらの社員および取引の紹介者は、当該手数料の分配また
は総売上高に応じた報酬を受領する場合があり、これらは常に現地の規制に基づいて受領され、または分配されます。ANZ および ANZ の関係当事者また
はその顧客はさらに、本文書に記載の商品またはサービスについて、利害関係を有しまたは買い持ちもしくは売り持ちポジションを取る場合があります。

また、随時、本人または代理人としてこれらの購入および/または販売を行う場合があり、これらの商品のマーケットメーカーを務め、または務めていた
場合があります。本文書は、ANZ の利益相反に関するポリシーに従って公表され、ANZ は、ANZ および ANZ の関係当事者内において情報が他の営業部
門へ流出することを防ぐため、適切な情報隔壁を設定・維持しています。 

上記の開示に関する詳細をご希望の場合を含め、本文書に関するご質問は、お客様の ANZ 担当者にご連絡ください。 
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