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RBA は 8 月まで据え置きへ 
RBA4 月理事会での利上げ停止決定およびロウ総裁の水曜の講演を受け、当社はキャッシ

ュレート予想を見直した。当社の最新予想では、RBA は 8 月理事会で 25bp 利上げし

3.85%でピークとするまでキャッシュレートを据え置く。これまで当社は、4 月と 5 月

にキャッシュレートを引き上げ 4.1%とすると予想していた。  

当社は引き続き、RBA が金利をより高く、より長期間維持すると予想しており、最初の

利下げは 2024 年 11 月とみている。 

ロウ総裁は理事会後の声明と「金融政策、需要と供給」と題した講演で利上げ停止につき

説明した。金融政策のラグを踏まえ、理事会はこれまで実施した 350bp の累積利上げの

効果の評価を望んだ。これは過去数年間に達成された労働市場の改善を維持したいという

ロウ総裁の目的と整合的だ。ロウ総裁は 5 日、キャッシュレートが景気抑制的な水準にあ

ると RBA が信じているため、理事会はより低頻度の利上げへシフトしたと強調した： 

このアプローチはこれまでの金利サイクルにおける我々の行動と整合的だ。過去のサイ

クルでは、RBA にとって複数回金利を動かした後、経済の強さを評価するためしばらく

待ち、そして必要ならば再び動かすというのが一般だった。このため、これはそのよう

な世界に戻ることを意味する。 

しかしながら、4 月に利上げを休止したことから、5 月利上げのハードルは高い。労働

力、消費者支出および企業サーベイデータの全てが重要である一方、当社の見解では 5 月

の利上げを促すには究極的には第 1 四半期 CPI が RBA の予測を上回る必要がある。月次

CPI 指標は、その可能性が低いことを示唆している。 

しかし RBA の仕事は終わっていない。ロウ総裁はさらなる金融引き締めが「必要となる

可能性が高い（may well be needed）」と強調し、年内の利下げに関する議論は時期尚

早なのは明白だった。リスクバランスは、追加利上げに傾いている。 

特に、賃金上昇率の加速により基調的インフレ率が粘着的で下がりにくくなるリスクが残

る。豪州の賃金設定プロセスの硬直性もあり労働市場の引き締まりに対する賃金の反応は

鈍い。しかしこれはまた、賃金が時間をかけて経済鈍化に反応する際にも慣性が働くこと

も意味している。失業率が上昇し始めた後も、賃金上昇率は加速が続く可能性が高い。 

次の利上げのタイミングとしては、7 月遅くに公表される第 2 四半期 CPI の後となり、

最新予測が含まれる金融政策声明の公表前である 8 月の可能性が高いとみている。それま

でに、当社は労働市場、賃金およびインフレのデータが 25bp 利上げを促すのに十分強い

ものが示されるため、RBA がキャッシュレートを 25bp 引き上げピークとなる 3.85%と

することになると予想している。  

インフレと賃金仕様は 8 月以降の高止まりが見込まれ、ターミナルレートについてのリス

クは上振れ方向となり続けるだろう。しかし当社は、世界および豪州の経済成長の鈍化に

より RBA が相当期間据え置きとすることが正当化され、2024 年遅くまで金融緩和の可

能性が低いと想定している。 
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ひび割れが発生、ただし銀行セクターではない 
アデレード・ティンブレルの見解 

 

RBA の 2023 年 4 月金融安定レビュー（FSR）は、豪州の家計におけるひび割れの発生を示し

たが、世界金融システムに対する豪州銀行セクターの信頼性を強調した。 

家計の支出、信頼感および貯蓄率は、350bp の累積利上げや 2022 年 4 月以降の 9%超の住宅

価格下落をうけてピークアウトした。 

貯蓄のバッファー が引き続き RBA の金融安定に関する分析における焦点となった。RBA は変動

金利住宅ローンを抱える借り手のうちオフセット勘定やリドロー（redraw）勘定を取り崩す比

率が 2022 年央の 12%から 2023 年初に 16-17%へ上昇したことを強調した（図表 1）。RBA
の分析モデルでは、もし債務のある家計が非必需品支出を 2022 年 12 月の水準から変えなかっ

た場合、12－15%が 2024 年央までに貯蓄バッファーを使い果たすことが示唆されている。た

だし約 60%の住宅ローン債務者は 2022 年 11 月までの 6 ヵ月間に 12 ヶ月分超の返済を済ま

せたことも指摘されている。 

 

図表 1. モーゲージ前払い金の取り崩し* 

 

家計のキャッシュフローは、金融安定性のみならず消費（GDP の半分超を占める）の見通しに

とって重要だ。RBA の分析モデルによれば、変動金利住宅ローンを抱える家計の約 4 分の 3 の

可処分キャッシュフローが 25%弱減少する一方、約 15%は 23 年末までに住宅ローン返済や必

需品支出をカバーするのに十分な所得がないことが示唆されている。ここでは 3.75%のキャッ

シュレートが想定されており、当社のピーク予想である 3.85%と比べ若干低い。約 35%の家計

が自己居住目的の住宅ローン債務を保有している。 

前払い金のバッファーが少額の高債務家計の大部分は、低所得者だ（3 頁目の図表 2）。RBA は

次の節で、企業、家計いずれについても、貯蓄バッファーは「不均等に分散している」と指摘し

ている： 

“多くの賃貸住宅居住者を含む低所得の家計は、余剰キャッシュフロー水準や、コスト上昇を吸

収できる貯蓄が少ないため、最も影響を受けている。初回住宅購入者を含む比較的最近の借り手

も、債務が大きく（所得対比）貯蓄バッファーを積み上げる時間が短かったことから、他の借り

手と比べてより影響を受けている。 
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図表 2. 高債務家計* 

 

キャッシュフローは住宅ローン債務保有者にとって減少しているだけではない。ロウ RBA 総裁

は 4 月 5 日の講演で賃貸住宅居住者に対するストレスについても深い懸念を示しており、これ

は FSR でも強調された。FSR には賃貸住宅居住者を主に対象とするコミュニティサービスへの

需要が高まっていることを指摘したコラムが含まれており、次のように結論付けている： 

賃貸住宅居住者は直接的な金融安定リスクとはならないが、もし賃貸住宅居住者の多くが消費を

大幅に削減すれば、より大幅な景気下降につながるだろう。 

住宅ローン特性は改善したが（図表 3）、外部借り換えから締め出される住宅ローン債務保有者

が、2022 年 4 月の 5%から、現状の政策金利なら 15%へ、キャッシュレートが 4.6%へ上昇

するなら 20%へ増加が見込まれると指摘されている。 

 

図表 3. 住宅ローン特性* 

 

企業財務の安定性については、投入コストの上昇は RBA にとって懸念事項ではないようだ。

「エネルギーコスト上昇は企業の利益マージンに対し著しい影響はなかったようだ」と指摘され

た。  
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より広い意味で、FSR では次のように記された： 

企業レベルのデータによれば、投入コスト上昇にもかかわらず、パンデミック後の強い需要によ

り大半の企業は営業利益マージンを再構築できたことが示唆されている。そして過去 1 年間で倒

産が増えたがコロナ前の水準を上回っていない。しかし、一部企業で需要急減に対し固定費用を

調整できない場合には、商業用不動産の潜在的悪化が懸念事項として指摘されている。 

もちろん、全ての規則には例外が存在し、RBA は小規模の企業ほど金利上昇の影響が大きく、

建設業はマージン圧縮圧力の継続に直面している。 

海外での銀行システム問題をうけて世界金融安定リスクが高まったと指摘されている一方、RBA
は豪州金融システムへの信頼を再強調した。RBA は豪州銀行につき「十分に規制されており、

強力な資本があり、利益を生み出しており、流動性が高い」と記した。FSR は金融規制当局者評

議会が世界の銀行セクターのボラティリティ、金融安定に対する気候変動リスクおよびサイバー

セキュリティリスクを注意深く監視していることの強調を含め、国内規制の進展に 1 章を割い

た。FSR の大部分では豪州経済に対するリスクを警告しているが、金融システムに関する章は警

告よりも安心感を与える内容となった。  

 
最近のインサイト記事 
レポートをダウンロードするにはタイトルをクリックして下さい。 

 

3 月 30 日発行、ANZ リサーチ四半期報：流動性がピークを過ぎる 
3 月 22 日発行、ANZ が観測している支出は 3 月に鈍化 
3 月 8 日発行、ANZ が観測している豪州支出：リバランスが継続 
3 月 1 日発行、豪州第 4 四半期 GDP：落ち着いた賃金上昇率、鈍化する経済活動 
2 月 23 日発行、豪州住宅市場チャートパック：下落は道半ば 
2 月 23 日発行、2022 年第 4 四半期 ANZ ステイトメーター：行く手に減速バンプあり 
2 月 22 日発行、ANZ が観測している豪州支出：2 月ブルース 
2 月 16 日発行、RBA キャッシュレートは 4.1%へ；すぐには緩和に転じない 
2 月 10 日発行、ANZ が観測している豪州支出：旅行の抵抗力が幾分の鈍化を相殺 
2 月 8 日発行、中国経済の再開：豪州経済への意味合い 
12 月 19 日発行、豪州の成長率予想の下方修正は政策見通しに影響なし 
12 月 16 日発行、ANZ リサーチ四半期報：ソフティッシュ・ランディング 
12 月 15 日発行、ANZ 不動産評議会サーベイ：金利上昇がセンチメントの重石に 
12 月 7 日発行、豪州のインフレ圧力が強まり続ける 
12 月 1 日発行、豪州のクリティカル・ミネラル輸出が増加 
11 月 29 日発行、RBA と RBNZ の政策乖離が再び焦点に 

 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZ グローバルリサ

ーチの中からテーマと洞察をまとめた The Shortlist をご提供しております。登録をご希望の方

は当社まで E メールをお送り下さい。 

 

◊

https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=9211d00a-ddc3-462a-a4d9-0538a44a4bbc&jobRef=0e889f2a-6628-4739-85fe-1977fe696da9
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=9211d00a-ddc3-462a-a4d9-0538a44a4bbc&jobRef=0e889f2a-6628-4739-85fe-1977fe696da9
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=3de45f3b-9891-45a8-b95f-4b5939ade44e&jobRef=79d0a406-704f-411c-9830-dc811985c1cc
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=3928d224-673a-4477-a01e-3e238c7cd01d&jobRef=ea4928fd-f7c3-4f26-8dd0-21835109016f
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=00e7ae19-56e4-45fc-bf7d-11d108a24418&jobRef=d14923f9-7b2d-4af8-af26-cb8eae8b8578
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=0c4f9fea-3aee-4fac-aa61-24fa334424e2&jobRef=0e6eb10c-ae17-4b97-bd49-ec68d6e75556
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=d9e13caf-a2df-46fb-a6d7-c4bd226777ae&jobRef=e49b4e68-d02a-4044-8cc8-1190f4b442aa
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=9fcdd41e-ab1b-4341-9950-48768810de9d&jobRef=33a1f8ff-daa5-4d30-ba8f-9709a05f8591
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=01ac918d-5db1-4814-bdd5-4482dd4d6664&jobRef=b2950493-b4ce-42c2-8389-a74416d52bbf
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=85682994-bdd5-46cd-b56e-44cbd0cec9a4&jobRef=84cd3e0c-2905-4a3d-858b-e77b0cfa131f
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=20635e06-e154-4c79-9a91-f849be36056c&jobRef=e141e4aa-fe68-4d7a-8e3e-7c5dd43f14d7
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=25ce28c1-ac3f-4ef9-8c97-c0588564ed85&jobRef=a855d7c2-c25a-4830-aa88-55716ae040f6
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=4534aa75-377a-4cce-8a8f-ae70fdf87bf2&jobRef=1d405b6c-4db8-4070-a06a-fd4bc2119158
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=8e075ba7-76a4-43e5-8e16-5f5b4f924f54&jobRef=da22188d-f1b0-44da-9a91-26507374f7f8
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=229195e2-fa18-4ad6-a35f-7b1a218e61fe&jobRef=87ff2702-e356-421e-bd05-70448619c747
https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=ae7426b7-b9b4-4ce9-9a7f-b05daf9701c3&jobRef=386caa1c-95d1-4203-bae8-7aa30a840e7b
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データプレビュー 

3 月企業景況感 

 

4 月 11 日火曜  

 ANZ 予想 市場予想 前回 

企業景況感 - - +17 
企業信頼感 - - - 4  

NAB 月次企業サーベイにおける企業活動指標は持ちこた

えているが、S&P PMIs は企業景況感が NAB3 月調査で悪

化することを示唆している。 

調査は SVB 破綻後に実施されており、センチメントに影

響を与えたとみられる。 

Madeline Dunk 

3 月雇用統計 

 

4 月 13 日木曜 

 ANZ 予想 市場予想 前回 

雇用者数、千人 +40 +20 +65 
失業率、% 3.5 3.6 3.5 

当社は 3 月の雇用者数は 4.0 万人と強い伸びが続くと予想

している（前月比+0.3%）。同時期に給与名簿労働者数

（Payroll jobs）は前月比 0.9%増加しており、人口の大

幅増加や超過労働需要の継続が雇用増を支えている。労働

参加率が小幅に上昇しても、失業率を 3.5%に維持するの

に十分な雇用増のはずだ。 

Catherine Birch 

 

  

https://publications.anz.com/SingletrackCMS__DownloadDocument?uid=99702b34-f49e-4c62-b4d0-ba0205338c02&docRef=3954b85e-bc1b-47ed-94cd-197587719e11&jobRef=c4dd83d5-06fa-4fd0-b5ca-35cecc4faa7c
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予測 
豪州経済活動* 

 

金融市場 

 
 

% q/q

Dec-22 Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dec-23 Mar-24 2022 2023 2024

GDP 0.5 0.6 0.5 0.4 0.3 0.5 2.7 1.8 1.5

Employment growth 0.8 0.4 0.7 0.5 0.4 0.3 5.0 2.0 0.8

Unemployment rate 3.5 3.6 3.6 3.6 3.7 3.9 3.5 3.7 4.3

Wage price index 0.8 1.0 1.0 1.2 1.0 1.1 3.3 4.3 4.2

Headline inflation 1.9 1.3 1.1 1.1 0.9 0.9 7.8 4.5 3.0

Trimmed mean inflation 1.7 1.4 1.2 1.1 1.0 0.9 6.9 4.8 3.0

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are through-the-year growth, except the unemployment rate which is the Q4 average.

% y/y

Current Jun 23 Sep 23 Dec 23 Mar 24

Interest Rates (%)

RBA cash rate 3.60 3.60 3.85 3.85 3.85

90-day bank bill 3.64 3.87 4.06 4.06 4.06

3-year bond 2.86 3.25 3.00 3.00 3.00

10-year bond 3.23 3.65 3.65 3.65 3.60

Curve - 3s10s (bps) 37 40 65 65 60

3y swap 3.25 3.65 3.40 3.40 3.40

10y swap 3.75 4.15 4.15 4.15 4.10

RBNZ cash rate 5.25 5.50 5.50 5.50 5.50

US fed funds 5.00 5.50 5.50 5.50 5.25

US 2-year note 3.78 4.50 4.00 3.75 3.50

US 10-year note 3.31 3.75 3.75 3.75 3.50

BoE Bank Rate 4.25 4.50 4.50 4.50 4.50

Foreign Exchange

AUD/USD 0.67 0.70 0.72 0.75 0.77

AUD/EUR 0.62 0.64 0.64 0.66 0.66

AUD/GBP 0.54 0.56 0.58 0.60 0.60

AUD/JPY 88.0 91.0 91.4 93.0 93.9

AUD/CNY 4.62 4.69 4.75 4.91 5.01

AUD/NZD 1.06 1.11 1.13 1.14 1.15

AUD/CHF 0.61 0.64 0.65 0.68 0.68

AUD/IDR 10033 10430 10440 10650 10857

AUD/INR 55.12 57.05 58.32 60.00 61.45

AUD/KRW 881 875 871 893 909

USD/JPY 131 130 127 124 122

EUR/USD 1.09 1.10 1.12 1.14 1.16

USD/CNY 6.88 6.70 6.60 6.55 6.50

AUD TWI 60.50 62.11 62.95 64.77 65.91
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データとイベントカレンダー 

 

  

DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST
Monday JN BoP Current Account Balance Feb -- -- -¥1976.6b 22:50 09:50
10-Apr Trade Balance BoP Basis Feb -- -- -¥3181.8b 22:50 09:50

EA ECB's De Cos Speaks 14:00 01:00
US Wholesale Inventories m/m Feb F -- -- 0.2% 14:00 01:00

Tuesday AU NAB Business Conditions Mar -- -- 17 00:30 11:30
11-Apr NAB Business Confidence Mar -- -- -4 00:30 11:30

JN Machine Tool Orders y/y Mar P -- -- -10.7% 05:00 16:00
CH CPI y/y Mar 1.0% -- 1.0% 00:30 11:30

PPI y/y Mar -2.4% -- -1.4% 00:30 11:30
EA Sentix Investor Confidence Apr -- -- -11.1 08:30 19:30

Retail Sales m/m Feb -- -- 0.3% 09:00 20:00
US NFIB Small Business Optimism Mar -- -- 90.9 10:00 21:00

17:30 04:30
Fed’s Kashkari Speaks in Town-Hall Event 23:30 10:30

Wednesday AU RBA's Bullock-Panel 03:45 14:45
12-Apr JN Core Machine Orders m/m Feb -- -- 9.5% 22:50 09:50

PPI m/m Mar -- -- -0.4% 22:50 09:50
EA ECB's Villeroy Speaks in Washington 18:15 05:15

ECB's Villeroy speaks in Washington 18:15 05:15
UK 13:00 00:00
US MBA Mortgage Applications Apr-23 -- -- -- 11:00 22:00

CPI Core Index sa Mar -- -- 304.07 12:30 23:30
CPI Ex Food and Energy m/m Mar 0.4% -- 0.5% 12:30 23:30
CPI m/m Mar 0.3% -- 0.4% 12:30 23:30
Real Avg Hourly Earning y/y Mar -- -- -1.3% 12:30 23:30

13:00 00:00
FOMC Meeting Minutes Mar-23 -- -- -- 18:00 05:00
Monthly Budget Statement Mar -- -- -$262.4b 18:00 05:00

CA Bank of Canada Rate Decision Apr-23 4.5% -- 4.5% 14:00 01:00
Thursday AU Consumer Inflation Expectation Apr -- -- 5.0% 00:00 11:00
13-Apr Employment Change Mar +20k +40k 64.6k 00:30 11:30

Participation Rate Mar -- -- 66.6% 00:30 11:30
Unemployment Rate Mar 3.6% 3.5% 3.5% 00:30 11:30

CH Trade Balance Mar $42.00b -- $77.63b 13:00 00:00
Trade Balance CNY Mar -- -- 550.11b 13:00 00:00

EA Industrial Production sa m/m Feb -- -- 0.7% 09:00 20:00
GE Current Account Balance Feb -- -- 16.2b 00:00 11:00

CPI m/m Mar F -- -- 0.8% 06:00 17:00
UK Construction Output m/m Feb -- -- -1.7% 06:00 17:00

Industrial Production m/m Feb -- -- -0.3% 06:00 17:00
Manufacturing Production m/m Feb -- -- -0.4% 06:00 17:00
Monthly GDP m/m Feb -- -- 0.3% 06:00 17:00
Trade Balance GBP/Mn Feb -- -- -£5861m 06:00 17:00
BOE's Huw Pill speaks 13:00 00:00

US Continuing Claims Apr-23 -- -- -- 12:30 23:30
Initial Jobless Claims Apr-23 -- -- -- 12:30 23:30
PPI Ex Food and Energy m/m Mar 0.3% -- 0.0% 12:30 23:30
PPI Ex Food, Energy, Trade m/m Mar -- -- 0.2% 12:30 23:30
PPI Final Demand m/m Mar 0.0% -- -0.1% 12:30 23:30

Friday NZ BusinessNZ Manufacturing PMI Mar -- -- 52 21:30 08:30
14-Apr EA ECB's Nagel Speaks in Washington 18:15 05:15

UK BOE's Tenreyro speaks in Washington 16:00 03:00
US Retail Sales Advance m/m Mar -0.4% -- -0.4% 12:30 23:30

Retail Sales Control Group Mar -- -- 0.5% 12:30 23:30
Capacity Utilization Mar 78.7% -- 79.1% 13:15 00:15
Industrial Production m/m Mar 0.3% -- 0.0% 13:15 00:15
U. of Mich. 1 Yr Inflation Apr P -- -- 3.6% 14:00 01:00
U. of Mich. 5-10 Yr Inflation Apr P -- -- 2.9% 14:00 01:00
U. of Mich. Sentiment Apr P -- -- 62 14:00 01:00

CA Manufacturing Sales m/m Feb -- -- 4.1% 12:30 23:30
Existing Home Sales m/m Mar -- -- 2.3% 13:00 00:00

CH New Home Prices m/m Mar -- -- 0.3% 00:30 11:30

Chicago Fed's Goolsbee Speaks at Economic Club of Chicago

BOE Governor Andrew Bailey speaks in Washington

Fed’s Barkin Speaks at Conference on the Rural Economy
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この先の 5 週間 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

10 Apr 
JN: BoP CA bal (Feb) 
US: Wholesl inv (Feb F) 
 
 
 
 
 
 
 
Public Holiday: NZ, 
AU, UK, GE 

11 Apr 
AU: NAB bus conf (Mar) 
CH: CPI, PPI (Mar) 
EA: Retail sale (Feb) 
US: NFIB survey (Mar) 
 

12 Apr 
JN: PPI (Mar), 

Machine order (Feb) 
US: CPI (Mar), 

FOMC min (Mar 22) 
CA: Bank of CA policy 

rate 

13 Apr 
AU: Unemp rate (Mar) 
CH: Trade bal (Mar) 
UK: IP, Trade bal (Feb) 
GE: CPI (Mar F) 
EA: IP (Feb) 
US: PPI (Mar) 
 

14 Apr 
NZ: PMI (Mar) 
US: Retail sales (Mar), 

IP (Mar), 
U of Mich sent (Apr 
P) 

 

17 Apr 
US: Empire manf (Apr) 
 

18 Apr 
AU: RBA minutes (Apr) 
CH: GDP (1Q), 

IP (Mar), 
Retail sales (Mar) 

UK: Unemp rate (Feb) 
GE: ZEW survey (Apr) 
EA: ZEW survey (Apr) 
US: Housing st (Mar), 

Build permits (Mar) 
CA: CPI (Mar) 
 

19 Apr 
JN: IP (Feb F) 
UK: CPI (Mar) 
EA: CPI (Mar F) 
 

20 Apr 
NZ: CPI (1Q) 
AU: NAB bus conf (1Q) 
JN: Trade bal (Mar) 
US: Philly Fed (Apr), 

Exist home sl (Mar), 
Leading index (Mar) 

 
 

21 Apr 
JN: CPI (Mar), 

PMI (Apr P) 
UK: Retail sales (Mar), 

PMI (Apr P) 
GE: PMI (Apr P) 
EA: PMI (Apr P) 
US: PMI (Apr P) 
CA: Retail sales (Feb) 
 

24 Apr 
GE: IFO (Apr) 
US: Chicago Fed Nat Act 

(Mar), 
Dallas Fed manf 
(Apr) 

25 Apr 
US: New home sl (Mar), 

CB cons conf (Apr), 
Richmond Fed manf 
(Apr) 

  
 
 
 
 
Public Holiday: NZ, AU 

26 Apr 
NZ: Trade bal (Mar) 
AU: CPI (1Q) 
US: Durable gds (Mar P) 
 

27 Apr 
NZ: ANZ bus conf (Apr) 
 

28 Apr 
AU: Pvt sec credit (Mar), 

PPI (1Q) 
JN: Tokyo CPI (Apr), 

IP, Retail sls (Mar), 
BOJ policy rate  

GE: Unemp, CPI (Apr), 
GDP (1Q P) 

EA: GDP (1Q A) 
US: ECI (1Q), 

PCE (Mar) 
 

1 May 
JN: PMI (Apr F) 
US: PMI (Apr F), 

ISM (Apr) 
CA: PMI (Apr) 
 
 
 
 
 
Public Holiday: CH, 
UK, GE 

2 May 
AU: RBA cash rate 
CH: PMI (Apr) 
UK: PMI (Apr F) 
GE: PMI (Apr F) 
EA: PMI (Apr F), 

CPI (Apr P) 
US: Factory order (Mar), 

JOLTS (Mar), 
Durable gds (Mar F) 

 
Public Holiday: CH 

3 May 
NZ: Unemp rate (1Q) 
AU: Retail sales (Mar) 
EA: Unemp rate (Mar) 
US: FOMC policy rate  
 
 
 
 
 
 
Public Holiday: JN, CH 

4 May 
NZ: Build permits (Mar) 
AU: Trade bal (Mar) 
EA: ECB policy rate  
US: Trade bal (Mar) 
 
 
 
 
 
 
Public Holiday: JN 

5 May 
AU: RBA SoMP 
GE: Factory order (Mar) 
EA: Retail sale (Mar) 
US: Unemp rate (Apr) 
CA: Unemp rate (Apr) 
 
 
 
 
 
Public Holiday: JN 

8 May 
AU: NAB bus conf (Apr), 

Build approv (Mar) 
GE: IP (Mar) 
US: Wholesl inv (Mar F) 
 

9 May 
CH: Trade bal (Apr) 
US: NFIB survey (Apr) 
 

10 May 
GE: CPI (Apr F) 
US: CPI (Apr) 
CA: Build permit (Mar) 
 

11 May 
JN: Trade bal (Mar) 
CH: CPI/ PPI (Apr) 
UK: IP (Mar), 

Trade bal (Mar), 
GDP (1Q P), 
BoE policy rate  

 

12 May 
NZ: PMI (Apr) 
US: U of Mich sent (May 

P) 
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