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失業率は 4%にとどまる；豪総選挙は 5 月 21 日実施へ  
3 月失業率は 4%となった。パンデミックが始まった 2 年前にはほとんど誰もこの水準に

戻るとは考えていなかっただろう。移民流入の欠如が失業率が低水準に留まる主因との指

摘が一部にあるが、総雇用者数が 2020 年初め以降急増していることは、強い労働需要が

主なけん引役であることを物語っている。先行指標は年内に失業率がさらに低下すること

を示唆しており、当社は 2022 年後半に 3.5%を下回ると予想している。失業率と不完全

雇用率が共に低いことは、今年から来年にかけての賃金上昇率の大幅加速を示している。

賃金上昇は持続的となる傾向がある。当社はこれが、RBA がキャッシュレートを 3%超

へ引き上げる主因になると考えているが、市場が織り込んでいるほど速くは引き上げない

と考えている。 

目先のインフレ指標としてより適切なのは直近の NAB 企業サーベイだ。仕入れ価格、販

売価格の伸びがいずれも史上最高水準へ上昇した。これが当社の第 1 四半期 CPI 予測の

上方修正の一因だ。当社の最新予測では総合インフレ率が前年比 4.7%、刈り込み平均が

前年比 3.4%への加速となっている。RBA は既にこれらのデータには反応しないことを

示唆しており、4 月理事会声明文では「今後数ヵ月間に」「インフレと労働コストの両方

に関する（中略）重要な追加的証左」が得られると述べていた。 

モリソン豪首相は連邦総選挙の日程を 5 月 21 日に設定した。野党労働党が直近の

Newspoll による 2 党間選好投票世論調査でリードしているが、差は縮まっている（今週

のチャートをご参照）。投票まで日があり、初期段階では 3 通りの結果の全てが起こり得

る：連立与党が政権を維持、労働党が勝利、そして投票日におけるハングパーラメント

だ。 

注目材料 
4 月 RBA 理事会議事要旨（4 月 19 日）：4 月理事会後の声明文で「忍耐強くいられ

る」の文言が削除されたことから、タカ派的な内容が予想される。  

今週のチャート 
選挙キャンペーン開始当初は労働党が連立与党をリード 

 
Source: Newspoll, ANZ Research 
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今週は概観記事はありません。 

 

最近のインサイト記事 
レポートをダウンロードするにはタイトルをクリックして下さい。 

4 月 13 日発行、豪州 CPI プレビュー：コアと総合インフレ率は 2022 年第 1 四半期に加速へ 
4 月 12 日発行、豪州企業がコスト上昇を消費者に転嫁する中で販売価格が急上昇 
4 月 5 日発行、ANZ 豪州データ：旅行代理店支出がコロナ前の水準を回復 
3 月 30 日発行、チャートで見る 2022-23 年度豪州連邦予算案：多くの新たな歳出 
3 月 29 日発行、2022-23 年度豪州連邦予算案チャート：多くの新たな歳出 
3 月 23 日発行、2022-23 年度豪州連邦予算案プレビュー：赤字が大幅縮小へ 
3 月 22 日発行、ANZ 豪州データ：ガソリン価格急騰は他の財への支出減少につながっていない 
3 月 16 日発行、消費者信頼感が大幅雇用増と乖離 
3 月 10 日発行、豪州のインフレ率は 5%に向けて加速へ 
3 月 8 日発行、ANZ 豪州データ：旅行が急回復 
3 月 2 日発行、平均賃金の前年比上昇率は RBA 予測を大幅に上回る 
2 月 25 日発行、RBA の引き締め下でも賃金加速は持続へ 
2 月 24 日発行、2021 年第 4 四半期 ANZ ステイトメーター：離陸準備 
2 月 24 日発行、豪州：景気回復、財政赤字縮小 
2 月 24 日発行、ANZ 豪州データ：オミクロン感染による減少後、支出が急回復 
2 月 17 日発行、豪州の賃金とインフレ：アップ・アンド・アウェイ（加速継続へ） 

 

毎週、当社チーフエコノミストの リチャード・イェッツェンガ が前週の ANZ グローバルリサ

ーチの中からテーマと洞察をまとめた The Shortlist をご提供しております。登録をご希望の方

は当社まで E メールをお送り下さい。 
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4 月 18 日週は経済指標発表がありません。 

 

 

 

 

 

 



予測 

ANZ Australian Macro Weekly | 14 April 2022   4 

 
豪州経済活動* 

 
 

 

金融市場 

 

 

Dec-21 Mar-22 Jun-22 Sep-22 Dec-22 2021 2022 2023

GDP 3.4 0.9 1.2 0.9 1.1 4.2 4.2 2.3

Employment growth 0.6 2.0 1.2 0.7 0.6 2.2 4.7 2.1

Unemployment rate 4.7 4.1 3.6 3.4 3.3 4.7 3.3 3.3

Wage price index 0.7 0.7 0.8 1.0 0.9 2.3 3.5 4.0

Headline inflation 1.3 1.8 1.1 0.5 0.6 3.5 4.0 3.1

Trimmed mean inflation 0.9 1.1 1.0 0.7 0.7 2.6 3.6 3.1

*Forecasts in bold. Annual data and forecasts are through-the-year growth, except the unemployment rate which is the Q4 average.

% q/q % y/y

Current Jun 22 Sep 22 Dec 22 Mar 23

Interest Rates (%)

RBA cash rate 0.10 0.25 0.75 1.00 1.25

90-day bank bill 0.31 0.43 0.76 1.01 1.26

3-year bond 2.40 2.15 2.35 2.35 2.50

10-year bond 2.99 2.70 2.85 2.85 3.00

Curve - 3s10s (bps) 60 55 50 50 50

3y swap 2.60 2.30 2.50 2.50 2.65

10y swap 3.25 3.00 3.15 3.15 3.30

RBNZ cash rate 1.50 2.00 2.50 3.00 3.25

US fed funds 0.50 1.25 1.75 2.25 2.75

US 2-year note 2.35 2.30 2.50 2.75 3.00

US 10-year note 2.70 2.40 2.60 2.75 3.00

BoE Bank Rate 0.75 0.75 1.00 1.00 1.00

Foreign Exchange

AUD/USD 0.75 0.71 0.73 0.75 0.75

AUD/EUR 0.68 0.65 0.66 0.68 0.68

AUD/GBP 0.57 0.54 0.55 0.56 0.56

AUD/JPY 93.5 83.8 86.9 90.0 90.0

AUD/CNY 4.74 4.49 4.61 4.73 4.73

AUD/NZD 1.10 1.08 1.07 1.07 1.07

AUD/CHF 0.70 0.67 0.69 0.71 0.71

AUD/IDR 10700 10118 10366 10575 10575

AUD/INR 56.75 54.32 55.48 57.00 57.00

AUD/KRW 914 852 861 878 878

USD/JPY 126 118 119 120 120

EUR/USD 1.09 1.10 1.10 1.10 1.12

USD/CNY 6.37 6.32 6.31 6.30 6.28

AUD TWI 64.00 60.16 61.65 63.17 62.90

Bond yields are on government-issued securities at constant maturity. 

Forecasts are for quarter-end.
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DATE REGION DATA/EVENT PERIOD MARKET ANZ LAST GMT AEST
Monday CH GDP sa q/q Q1 0.8% -- 1.6% 01:00 12:00
18-Apr GDP y/y Q1 4.3% -- 4.0% 01:00 12:00

Industrial Production y/y Mar 4.0% -- 4.3% 01:00 12:00
Retail Sales y/y Mar -3.0% -- 1.7% 01:00 12:00

US NAHB Housing Market Index Apr 78 -- 79 14:00 01:00
Fed’s Bullard Discusses the U.S. Economy and Monetary Policy 20:00 07:00

CA Housing Starts Mar -- -- 247.3k 12:15 23:15
Tuesday AU RBA-Minutes 00:30 11:30
19-Apr JN Industrial Production y/y Feb F -- -- 0.2% 03:30 14:30

US Building Permits m/m Mar -1.6% -- -1.6% 12:30 23:30
Housing Starts m/m Mar -2.2% -- 6.8% 12:30 23:30
Fed’s Evans Speaks to Economic Club of New York 16:05 03:05

CA Existing Home Sales m/m Mar -- -- 4.6% 13:00 00:00
Wednesday AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Apr-22 -- -- 94.60 22:30 09:30

20-Apr JN Trade Balance Mar -- -- -¥669.7b 22:50 09:50
EA Industrial Production sa m/m Feb 0.2% -- 0.0% 09:00 20:00

Trade Balance sa Feb -- -- -7.7b 09:00 20:00
GE PPI m/m Mar -- -- 1.4% 06:00 17:00

PPI y/y Mar -- -- 25.9% 06:00 17:00
US MBA Mortgage Applications Apr-22 -- -- -1.3% 11:00 22:00

Existing Home Sales Mar 5.75m -- 6.02m 14:00 01:00
Existing Home Sales m/m Mar -4.5% -- -7.2% 14:00 01:00
Fed’s Daly Discusses the Outlook 14:30 01:30
Fed’s Evans Discusses the Economic and Policy Outlook 15:30 02:30
U.S. Federal Reserve Releases Beige Book 18:00 05:00

CA Consumer Price Index Mar -- -- 146.80 12:30 23:30
CPI y/y Mar -- -- 5.7% 12:30 23:30

FI ECB's Rehn Speaks at University of Oulu, Finland on Economy 11:15 22:15
Thursday NZ CPI q/q Q1 -- -- 1.4% 21:45 08:45
21-Apr CPI y/y Q1 -- -- 5.9% 21:45 08:45

JN Machine Tool Orders y/y Mar F -- -- 30.2% 05:00 16:00
EA CPI Core y/y Mar F -- -- 3.0% 09:00 20:00

CPI y/y Mar F -- -- 7.5% 09:00 20:00
UK Bank of England Governor Andrew Bailey speaks 16:30 03:30
US Continuing Claims Apr-22 -- -- -- 12:30 23:30

Initial Jobless Claims Apr-22 -- -- -- 12:30 23:30
Philadelphia Fed Business Outlook Apr 21.00 -- 27.40 12:30 23:30
Leading Index Mar 0.3% -- 0.3% 14:00 01:00

17:00 04:00
Friday AU S&P Global Australia PMI Mfg Apr P -- -- 57.7 22:00 09:00
22-Apr JN Natl CPI Ex Fresh Food y/y Mar -- -- 0.6% 22:30 09:30

Natl CPI y/y Mar -- -- 0.9% 22:30 09:30
Jibun Bank Japan PMI Mfg Apr P -- -- 54.1 23:30 10:30

EA S&P Global Eurozone Manufacturing PMI Apr P -- -- 56.5 08:00 19:00
ECB's Lagarde Speaks 13:00 00:00

GE S&P Global/BME Germany Manufacturing PMI Apr P -- -- 56.9 07:30 18:30
UK Retail Sales Ex Auto Fuel m/m Mar -- -- -0.7% 06:00 17:00

Retail Sales Ex Auto Fuel y/y Mar -- -- 4.6% 06:00 17:00
S&P Global/CIPS UK Manufacturing PMI Apr P -- -- 55.2 08:30 19:30

US S&P Global US Manufacturing PMI Apr P 58 -- 58.8 13:45 00:45
CA Retail Sales m/m Feb -- -- 3.2% 12:30 23:30

Powell and Lagarde Take Part in IMF Panel on Global Economy
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Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday 

18 Apr 
CH: IP (Mar), 
GDP (1Q), 
Retail sales (Mar) 
CA: Housing start (Mar) 
 
 
 
 
 
Public Holiday: NZ, 
AU, UK, GE 

19 Apr 
JN: IP (Feb F) 
US: Housing start (Mar), 
Build permit (Mar) 
 

20 Apr 
JN: Trade bal (Mar) 
GE: PPI (Mar) 
US: Ext home sale (Mar) 
CA: CPI (Mar) 
 

21 Apr 
NZ: CPI (1Q) 
AU: NAB bus. conf. (1Q) 
EA: CPI (Mar F) 
US: Philly Fed (Apr) 
 

22 Apr 
JN: CPI (Mar), 
PMI (Apr P) 
UK: Retail sales (Mar), 
PMI (Apr P) 
GE: PMI (Apr P) 
EA: PMI (Apr P) 
US: PMI (Apr P) 
CA: Retail sales (Feb) 
 
 

25 Apr 
GE: IFO (Apr) 
US: Dallas Fed (Apr) 
 
 
 
 
 
 
 
Public Holiday: NZ, AU 

26 Apr 
US: Durable goods (Mar 

P), 
Conf. board CC (Apr), 
Richmond Fed (Apr), 
New home sales (Mar) 
 

27 Apr 
AU: CPI (1Q) 
US: Wholesl inv (Mar P) 

28 Apr 
NZ: Trade bal (Mar), 
ANZ bus. conf. (Apr) 
JN: Retail sales (Mar), 
IP (Mar P) 
BOJ policy rate 
GE: CPI (Apr P) 
US: GDP (1Q A), 
Personal Cons. (1Q A) 
 
 
 

29 Apr 
AU: PPI (1Q) 
CH: PMI (Apr) 
GE: GDP (1Q P) 
EA: M3 money (Mar), 
CPI (Apr P), 
GDP (1Q A) 
US: ECI (1Q), 
Persnl inc./spend (Mar), 
PCE (Mar), PMI (Apr), 
U. of Mich. sent. (Apr F) 
CA: GDP (Feb) 

2 May 
AU: ANZ Job Ads (Apr) 
JN: PMI (Apr F) 
GE: PMI (Apr F) 
EA: PMI (Apr F) 
US: PMI, ISM (Apr) 
CA: PMI (Apr F) 
 
 
 
Public Holiday: CH, UK 

3 May 
NZ: Build. permits (Mar) 
AU: RBA cash rate  
UK: PMI (Apr F) 
GE: Unemp. ch. (Apr) 
EA: Unemp. rate (Mar) 
US: Factory order (Mar), 
Durable goods (Mar F) 
 
 
 
Public Holiday: JN, CH 

4 May 
NZ: Unemp. rate (1Q) 
AU: Retail sales (Mar) 
GE: Trade bal (Mar) 
EA: Retail sales (Mar) 
US: Trade bal. (Mar), 
FOMC rate decision 
 
 
 
 
Public Holiday: JN, CH 

5 May 
AU: Build approv. (Mar), 
Trade bal. (Mar) 
UK: BoE Bank rate  
GE: Factory order (Mar) 
 
 
 
 
 
 
Public Holiday: JN, CH 

6 May 
JN: CPI (Apr) 
GE: IP (Mar) 
US: Unemp. rate (Apr) 
CA: Unemp. rate (Apr) 
 

9 May 
CH: Trade bal. (Apr) 
US: Wholsale inv. (Mar) 
CA: Build. permit (Mar) 
 

10 May 
AU: NAB bus. conf (Apr) 
GE: ZEW survey (May) 
US: NFIB survey (Apr) 
 

11 May 
CH: CPI (Apr) 
GE: CPI (Apr F) 
US: CPI (Apr) 

12 May 
JN: Trade bal. (Mar) 
UK: GDP (1Q P), 
IP, Trade bal. (Mar) 
US: PPI (Apr) 

13 May 
NZ: PMI (Apr) 
EA: IP (Mar) 
US: U. of Mich. sent. 

(May P) 

16 May 
JN: PPI (Apr) 
CH: IP (Apr), 
Retail sales (Apr) 
EA: Trade bal. (Mar) 
US: Empire manf. (May) 
 

17 May 
UK: Unemp. rate (Mar) 
EA: GDP (1Q P) 
US: Retail sales (Apr), 
IP (Apr) 
 

18 May 
AU: WPI (1Q) 
JN: GDP (1Q P), 
IP (Mar F) 
UK: CPI (Apr) 
EA: CPI (Apr F) 
US: Housing start (Apr), 
Build. permit (Apr) 
CA: CPI (Apr) 
 

19 May 
AU: Unemp. rate (Apr) 
JN: Trade bal. (Apr), 
Machine orders (Mar) 
US: Philly Fed (May), 
Exist. Home sale (Apr) 
 

20 May 
NZ: Trade bal. (Apr) 
JN: CPI (Apr) 
UK: Retail sales (Apr) 
GE: PPI (Apr) 
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