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PURPOSE OF THIS 

DISCLOSURE 

This disclosure is made by Australia and 

New Zealand Banking Group Limited 

(ABN 11 005 522 357) in Australia and 

outside Australia by its branches and 

subsidiaries (together "ANZ"). Please 

read this disclosure carefully as it tells 

you about some of the risks associated 

with foreign exchange, derivative, 

commodities and structured product 

transactions.  

You should be aware that there are risks 

associated with foreign exchange, derivative, 

commodities and structured product 

transactions. This disclosure is not intended as 

a substitute for you making your own 

independent enquiry about these risks nor 

does it purport to document all of the risks and 

other significant aspects of any transaction. 

This disclosure does not constitute personal 

financial product advice or offer to sell, or a 

solicitation of an offer to buy, any product, 

instrument or investment, to effect any 

transaction. This disclosure may not be 

reproduced, distributed or published by any 

recipient. If you have any questions about this 

disclosure, please contact your ANZ 

representative. 

You should not enter into a transaction unless 

you fully understand how it operates 

including:   

• the nature and terms and conditions of the 

transaction and the market underlying it; 

• the extent of the financial and economic 

risk to which you are exposed as a result 

of the transaction; 

• the tax treatment of the transaction; and 

• the regulatory and accounting treatment 

of the transaction. 

You should make certain that the transaction 

you are considering meets your financial 

needs and objectives.  To do this, you need to 

understand the reasons you are entering into 

the transaction.  You may wish, for example, 

to hedge a specific risk, to enhance the return 

on an existing investment or, to the extent 

permitted by applicable laws, to speculate on 

the movement of a particular price or 

exchange rate.  You also need to understand 

the financial result you wish to achieve and 

whether or not the use of the transaction is the 

best way to achieve that result.   

Before you enter into a transaction, you 

should, among other things, consider the 

matters set out below.  

• Derivatives. A derivative is a financial 

instrument, the value of which is derived 

from the value of an underlying asset (e.g. 

a currency, bond or commodity) or index 

(e.g. interest rate) Derivatives can be 

complicated and risky, and investments in 

derivatives should be made with caution, 

especially for less experienced investors or 

investors with a limited risk appetite. 

• Off-exchange transactions. While some 

off-exchange markets are highly liquid, 

off-exchange transactions may generally 

involve greater risk than investing in on-

exchange transactions because there is no 

exchange or secondary trading market on 

which to liquidate an open position, to 

assess the value of the off-exchange 

transaction or to assess the exposure to 

risk. Bid prices and offer prices need not 

be quoted, and, even where they are, they 

will be established by dealers in these 

instruments and consequently, it may be 

difficult to establish what a fair price is. 

Off-exchange transactions are individually 

negotiated. If a particular transaction is 

large or if the relevant market is illiquid (as 

may be the case with many individually 

negotiated off-exchange derivatives), it 

may be impossible or difficult to execute a 

transaction or liquidate an open position. 

• Market Risk. All transactions carry 

inherent market risk associated with the 

underlying instrument. For example, 

foreign exchange transactions are 

exposed to the risk that the exchange rate 

of the foreign currency may go up or 

down.  

• Other Market Risks. Other risks 

associated with the underlying instrument 

besides the movement of the underlying 

instrument. You may be exposed to one or 

more risks arising from other market 

factors, including but not limited to 

interest rate risk and volatility risk. 
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• Tenor. The total tenor of the transaction 

including all future potential obligations. 

Transactions with a longer tenor will be 

associated with higher risk, which may 

result in higher unwinding  costs. You may 

suffer substantial loss as you are bound by 

the transaction to take up the agreed 

amount of the underlying at the agreed 

price for the remaining period of the 

transaction. 

• Maximum Exposure. Transactions with 

“multiplier” conditions or leverage may 

require you to take up a greater (and 

potentially, multiple times) agreed amount 

of the underlying when the markets turn 

against you and the total maximum 

exposure is the aggregate “multiplied” 

amount over the term of the transaction. 

Hence, you should be aware of the total 

maximum exposure and consider it, in 

totality, together with all other 

transactions you may have outstanding 

before entering into the transaction.  

• Expected Return. The expected return 

and compare it to the worst case scenario 

and the maximum loss you might incur, in 

view of both cash flow loss and potential 

mark-to-market loss. Consider whether 

the expected return justifies any potential 

loss.  This is particularly important if you 

are speculating on the movement of a 

particular rate or price.   

• Past and Future Performance. That 

historic or past performance is not an 

indication of future performance.   

• Potential Loss. What loss you might 

incur as a result of adverse movements in 

the value of the transaction following 

changes in the market price or value of the 

underlying. For some types of 

transactions, the maximum amount you 

can lose will be limited. In the case of 

options you have bought, for example, 

your loss would normally be limited to the 

premium you have paid for the option.  

With other types of transactions, however, 

the potential loss is unlimited and may not 

be able to be measured at the time that 

the transaction is entered into. This may 

be the case with options that you sell to 

another party or transactions such as 

capped profit structured forward 

transactions.  

 

• Collateral. For collateralised transactions, 

you may  be liable to provide collateral 

(cash/securities) to maintain your 

position. Depending on the mark-to-

market valuation of the transaction, the 

amount of required collateral may increase 

during the term of the transaction. You 

should consider your ability to fund any 

required collateral should the market 

move against you. Should you fail to 

provide the required collateral   as and 

when they are due, your trade may be 

unilaterally terminated prior to maturity. 

In particular, you should be aware of the 

following: 

o Liquidity Pressure: In poor market 

conditions, you may be required to 

provide collateral at short notice, while 

your ability to make payment may be 

worse than in normal market 

conditions due to the fall in the market 

value of other financial assets. 

o Interest Costs (if applicable): You 

may be required to pay interest costs 

associated with providing the required 

collateral covering the full mark-to-

market losses for the remaining term 

of the transaction. Such amount may 

be substantial in poor market 

conditions.  

o Early Termination by ANZ: In the 

event you fail to provide collateral  

calls when they are due, the 

transaction may be terminated 

unilaterally by ANZ without your 

consent prior to maturity and you may 

be required to bear the consequential 

losses and costs which could be 

substantial. 

• Counterparty Credit Risk. That you are 

exposed to the credit risk of your 

counterparty.  If you enter into a 

transaction with ANZ, it is important that 

you are comfortable with ANZ's 

creditworthiness as, if ANZ defaults or 

becomes insolvent, you can only claim as 

an unsecured creditor. 

• Basis Risk. Whether or not you are 

exposed to any basis risk. This is the risk 

that a transaction may not be a perfect 

hedge against a particular type of risk. 
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Even small differences between the terms 

of the transaction and the assets, liability 

or position may create a basis or 

correlation risk. For example, a slightly 

different maturity or duration between a 

transaction and the risk being hedged can 

result in a mismatch of this kind. 

• Cancellation or termination. That, 

depending on the terms of the transaction, 

you may not be able to cancel or terminate 

a transaction before its stated maturity 

date without ANZ's consent. ANZ may 

cancel or terminate a transaction upon 

occurrence of an event of default or 

termination event. If the transaction is 

early terminated, it will be terminated at 

prevailing market rates and you may incur 

unwinding costs determined by ANZ 

having regard to any losses associated 

with it terminating, liquidating, obtaining 

or re-establishing any hedge or related 

trading position, including any loss of 

bargain and cost of funding.  Given that 

some markets are highly volatile and can 

fluctuate rapidly, you may suffer financial 

loss as a result of early termination.  In the 

case of structured products, the unwinding 

costs could reduce your expected return or 

the investment amount, potentially 

resulting in a loss of the original 

investment amount even for capital 

protected products.  

• Settlement resources. Whether you 

have the necessary resources and ability 

to monitor your positions and the risks 

involved and that you have the operational 

and financial resources to settle 

transactions. 

• Internal approvals.  Make certain that 

you have taken all internal steps 

necessary to enter into the transactions 

including obtaining board of directors or 

commissioners or shareholders approval, 

as required under your constitutional 

documents. 

• Hedging. If you are entering into this 

transaction for hedging purposes and the 

proposed maximum exposure to a 

currency under the transaction (or the 

resulting total maximum exposure after 

taking into account other similar 

outstanding contracts) is materially higher 

than your underlying positions or 

anticipated cash flows in that currency, 

you will be over exposed to the currency.  

• Commodity contracts. Commodity 

contracts are agreements either to (a) buy 

or sell an amount of an underlying physical 

commodity at a predetermined price and 

delivery period, or (b) pay or receive a 

cash payment based on changes in the 

price of the underlying physical 

commodity. Commodity contract may be 

settled in cash or by physical delivery and 

are generally based on certain grades or 

specifications of an underlying physical 

commodity. Commodity contracts may be 

traded on regulated specialized futures 

exchanges (e.g. commodity futures 

contracts). Commodity contracts may also 

be traded directly between market 

participants on an “over-the-counter” 

basis which is subject to lesser degrees of 

regulation or, in some cases, no 

substantive regulation. Trading on an 

“over-the-counter” basis may not accord 

you the same degree of protection as 

compared to trading on regulated 

specialized futures exchanges and you 

may face additional risks relating to 

liquidity and price transparency. Some 

governments and regulatory bodies have 

expressed concern regarding the 

disruptive effects of speculative trading in 

the commodity markets and the need for 

increased regulation. The effect of any 

future regulatory change for commodity 

transactions is impossible to predict but 

could be substantial and adverse to you.    

• Commodity prices. Commodity prices 

can be very volatile and are affected by a 

variety of factors in addition to economic 

activity that may be beyond our control 

and are unpredictable. For example, 

extreme weather conditions; disruptions 

to infrastructure; disruptions to the 

supply, distribution and storage of the 

underlying physical commodity; 

governmental programmes and policies; 

national and international political, 

military, terrorist and economic events 

including direct governmental intervention 

such as embargoes; fiscal, monetary and 

exchange control programmes; changes in 

interest and exchange rates; changes in 

rates of economic activity and inflation; 

and changes and suspensions or 
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disruptions of market trading activities in 

commodities and related contracts, 

particularly in major producing or 

consuming economies. In addition, the 

correlation between factors is complex and 

the effect of one factor on commodity 

prices may offset or enhance the effect of 

another factor.  Commodity prices may be 

more volatile than other asset classes and 

commodity prices have on occasion been 

subject to very rapid and significant short-

term changes, making commodity 

derivative transactions riskier than other 

derivatives.  

• Negative Prices. Various factors, 

including those set out in the “Commodity 

prices” section, can cause prices of a 

commodity, a futures contract in respect 

of a commodity or commodity index to 

become negative, leading to a different 

outcome from that which was expected. 

You should review the terms of the 

commodity contracts carefully, including 

how negative prices may affect the same. 

Consequences of negative prices under a 

commodity contract may include (without 

limitation), if the amount payable by a 

party with respect to a commodity price is 

a negative number, then the amount 

payable by that party being deemed to be 

zero, and either (i) the other party paying 

the absolute value of that negative 

amount (as calculated), in addition to any 

amount otherwise payable such other 

party; or (ii) the other party not having an 

any obligation to pay any other amount in 

addition to the amount otherwise payable 

by such other party. 

• Commodity futures contracts. The 

price of a commodity futures contract will 

generally be at a premium or discount to 

the spot price of the underlying physical 

commodity. The price difference is due to 

factors including (a) the adjustment of the 

spot price to account for associated 

expenses (e.g. warehousing, transport 

and insurance costs), and (b) different 

methods being used to evaluate factors 

affecting the spot and the futures markets. 

Depending on the commodity, there can 

be significant differences in the liquidity of 

the spot physical market and its 

associated futures market. Accordingly, 

transactions linked to commodity futures 

contracts may provide a different return 

from transactions linked to the underlying 

physical commodity.  Futures contracts 

are subject to extensive statutes, 

regulations and margin requirements. The 

exchanges on which futures contracts 

trade are generally authorised to take 

extraordinary actions in the event of a 

market emergency, including suspension 

of trading, establishing of position limits or 

additional margin requirements. These 

may adversely affect the liquidity and 

price of the futures contract. 

• Limit prices. Certain futures exchanges 

have regulations that limit the amount of 

fluctuation in prices which may occur 

during a single business day. The 

maximum or minimum price of a futures 

contract on any given day is referred to as 

a "limit price". Once the limit price has 

been reached in a particular futures 

contract, trading in the contract will be 

governed by the regulations imposed by 

the exchange on which the contract is 

listed. Limit prices may have the effect of 

precluding trading in a particular futures 

contract for a period of time, which could 

result in a Market Disruption Event. This 

may affect the calculation or settlement of 

the transaction and could even lead to an 

early termination of the transaction 

There are other risks that have not been 

mentioned above. For example, serious 

market disruptions may occur as a result of: 

• a major institution failing 

• political events locally or overseas 

• a failure of computer hardware or 

software. 

You should read all relevant documents 

and terms and conditions and consult 

your own legal, tax and financial advisers 

before entering into any transaction. You 

should not enter into any transaction 

unless you fully understand all of the 

associated risks and have independently 

determined that the transaction is 

suitable for you.  
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ABOUT THIS NOTICE 

This disclosure supplements any other 

bilateral term sheets and/or agreements 

regarding foreign exchange, derivative, 

commodities and structured product 

transactions that ANZ has entered into with 

you, including any master agreement or terms 

and conditions for financial instruments 

entered into between us and any applicable 

terms of business which apply to business 

conducted between you and ANZ.  

This disclosure is available at 

http://www.anz.co.jp/corporate/    

(Disclosure Page) and may be updated from 

time to time to address changing regulatory, 

industry and any other applicable 

developments. Please check the Disclosure 

Page to ensure you have the latest version. 

This disclosure may not be reproduced, 

distributed or published by any recipient.  

Nothing in this communication is intended to 

be an offer to sell, or a solicitation of an offer 

to buy, any product, instrument or 

investment, to effect any transaction. 

This disclosure may not be reproduced, 

distributed or published by any recipient.  

Nothing in this communication is intended to 

be an offer to sell, or a solicitation of an offer 

to buy, any product, instrument or 

investment, to effect any transaction. 

Australia and New Zealand Banking Group 

Limited (ABN 11 005 357 522) holds an 

Australian Financial Services Licence No. 

234527.   

This disclosure is dated January 2024. 

  

http://www.anz.co.jp/corporate/
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（参考訳）本開示文書の目的 

本開示文書は、オーストラリア国内において配布さ

れる場合は、オーストラリア・アンド・ニュージー

ランド・バンキング・グループ・リミテッド（銀行）

（ABN 11 005 522 357）が作成し、オースト

ラリア国外において配布される場合は、当行の海外

の支店及び子会社（以下、「ANZ」）が作成した

ものです。この開示文書は、外国為替取引、デリバ

ティブ取引、コモディティ取引、及び仕組商品取引

に関連するいくつかのリスクについて説明していま

すので、よくお読みください。 

お客さまは、外国為替取引、デリバティブ取引、コ

モディティ取引、仕組商品取引はリスクを伴うこと

を認識する必要があります。このリスク開示文書は、

これらのリスクについてお客さまが独自に行う調査

に替わるものではなく、また、いかなる取引につい

てもそのすべてのリスクやその他の重要な側面を文

書化することを意図したものでもありません。この

リスク開示文書は、個人的な金融商品に関する助言

や売買の申込み、あるいは、取引を成立させるため

のいかなる商品や投資の購入の勧誘をも構成するも

のではありません。このリスク開示文書の受取人は、

その複製、配布、出版を行うことはできません。本

開示文書についてご質問がある場合は ANZ の担当

者にお問合せください。 

お客さまは、以下を含む取引の仕組みを十分に理解

しない限り、取引を行うべきではありません。  

• 当該取引の性質、条件及びその取引市場。 

• 当該取引の結果としてお客さまがさらされるこ

ととなる金融・経済リスクの程度。 

• 当該取引の税務上の取り扱い。 

• 当該取引の規制上及び会計上の取り扱い。 

お客さまは、検討中の取引がお客さまの財務上のニ

ーズ及び目的に合致しているかどうかをよく確認す

る必要があります。そのために、お客さまは当該取

引を締結する理由を理解する必要があります。お客

さまは、例えば、特定のリスクをヘッジするため、

あるいは既存の投資の収益を上げるため、または、

適用のある法令の許容する範囲内において特定の価

格や為替レートの動きについて投機を行うことを希

望しているかもしれません。また、お客さまは、お

客さまが達成したい財務結果とその結果を達成する

ために当該取引の利用が最適であるか否かを理解す

る必要があります。 

取引を締結する前に、お客さまは特に以下の事項を

検討する必要があります。 

• デリバティブ  デリバティブとは、原資産

（通貨、債券、コモディティ等）または指標

（金利等）の価値から派生する金融商品です。

デリバティブは複雑であり、リスクを伴う可能

性があるため、特に経験の浅い投資家やリスク

選好度が低い投資家は、デリバティブへの投資

を慎重に行う必要があります。 

• 取引所外取引  取引所外市場には流動性の高

い市場もありますが、取引所外取引については、

オープン・ポジションを解消し、取引所外取引

の価値を評価し、またはリスクに対するエクス

ポージャーの評価を行うための取引所や流通市

場が存在しないため、一般的には取引所内の取

引への投資よりも大きなリスクを伴う可能性が

あります。買値と売値は提示される必要がなく、

提示される場合でもそれはこれらの金融商品の

ディーラーによって設定されるため、結果的に

公正な価格の設定が困難な場合があります。取

引所外取引は個別に交渉されます。特定の取引

について、規模が大きい場合、または関連する

市場の流動性が低い場合（個別に交渉される取

引所外のデリバティブの多くはその可能性が高

いといえます）、取引の実行やオープン・ポジ

ションの解消が不可能もしくは困難となる可能

性があります。 

• 市場リスク  すべての取引は原資産に関連す

る固有の市場リスクを伴います。例えば、外国

為替取引は、外国通貨の為替レートが上昇し、

または下落するリスクにさらされています。 

• その他の市場リスク  原資産の変動以外の原

資産に関連するその他のリスク。お客さまは、
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金利リスクやボラティリティリスクを含みこれ

に限定されないその他の市場要因から生じる一

または複数のリスクにさらされる可能性があり

ます。 

• テナー  取引の将来の潜在的な債務をすべて

含む当該取引の全期間。テナーが長い取引はリ

スクが高く、高い解消コストを伴います。当該

取引の残存期間について、合意した価格で合意

した数量の原資産を引き受けることとなるため、

お客さまは大きな損失を被る可能性があります。 

• 最大エクスポージャー 「乗数」条件またはレ

バレッジを伴う取引の場合、市場がお客さまに

とって不利に動いたときに、原資産についてよ

り大きな（潜在的には何倍もの）合意額を引き

受ける必要がある可能性があり、最大エクスポ

ージャーは取引期間中を通じて「乗数」により

増大した金額の合計となる場合があります。し

たがって、お客さまは最大エクスポージャーの

合計を認識し、取引を締結する前に、当該エク

スポージャーをお客さまが保有するその他のす

べての取引の残高とあわせて総合的に検討する

必要があります。 

• 期待収益  キャッシュフロー損失と潜在的な

時価評価額の損失の両方を勘案しつつ、期待収

益を最悪のシナリオ及びお客さまが被る可能性

のある最大損失額と比較します。期待収益が潜

在的な損失を正当化するか否かを検討してくだ

さい。これは、お客さまが特定の金利や価格の

動きに投機を行う場合、特に重要です。 

• 過去及び将来のパフォーマンス  過去の実績

は将来のパフォーマンスを示すものではありま

せん。 

• 潜在的な損失  原資産の市場価格または価値

の変動に伴う取引の価値の不利な動きの結果と

してお客さまが被る可能性のある損失額をいい

ます。取引の種類によっては、損失額が限定的

である場合もあります。例えば、お客さまが購

入したオプションの場合、お客さまの損失は通

常オプションについて支払ったプレミアムの金

額を上限とします。しかし、その他の種類の取

引では、潜在的損失は無限定であり、取引の約

定時点に計測することができない可能性があり

ます。これは、お客さまが他方当事者に対して

オプションを売却する取引や、キャップ付スト

ラクチャード・フォワード取引のような取引の

場合に該当する可能性があります。 

• 担保   担保付取引では、お客さまはポジショ

ンを維持するために担保（現金/証券）を提供

する義務を負う場合があります。取引の時価評

価額により、必要な担保の額は取引期間中に増

加する可能性があります。お客さまは、市場が

不利な方向に動いた場合に必要な担保を調達す

ることができるかについて考慮する必要があり

ます。必要な担保を期限までに提供できない場

合、取引は満期前に一方的に終了される可能性

があります。特に以下の点にご注意ください。 

o 流動性圧力 市況が悪化した場合、短期間

で担保の提供を求められる可能性がある一

方、他の金融資産の市場価値の下落により、

お客さまの支払能力は通常の市況の下にお

けるよりも悪化している可能性があります。 

o 金利コスト（適用ある場合）取引の残存期

間中の時価評価損を完全にカバーするため

に必要となる担保の提供に伴う金利コスト

の支払いが必要となる場合があります。市

況が悪い場合、かかる金額は相当なものに

なる可能性があります。 

o ANZ による期限前終了 担保要求の期限

までに（担保を）提供できない場合、満期

前に ANZ がお客さまの同意なしに一方的

に取引を終了させる可能性があり、その場

合、お客さまはその結果生じる損失やコス

トを負担しなければならなくなる可能性が

あり、その金額は相当多額となる可能性が

あります。 

• カウンターパーティーの信用リスク  お客さ

まは取引相手の信用リスクにさらされます。お

客さまが ANZ と取引を行う場合、ANZ の支払
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不能または債務超過の発生時には、お客さまは

一般債権者としてしか請求権を持ちませんので、

ANZの信用力についてお客さまが納得している

ことが重要です。 

• ベーシス・リスク  お客さまがベーシス・リ

スクにさらされているかどうかです。これは、

取引が特定の種類のリスクに対する完全なヘッ

ジとはならない可能性があるリスクをいいます。

取引の条件と（ヘッジ対象の）資産、負債また

はポジションとの間のわずかな違いがベーシ

ス・リスクまたは相関関係リスクを生じさせる

可能性があります。例えば、取引とヘッジ対象

のリスクの満期やデュレーションがわずかに異

なるだけでこの種のミスマッチが発生する可能

性があります。 

• 取消または終了  取引条件によっては、お客

さまは ANZ の同意を得ずに満期日前に取引を

取消し、または終了させることができない場合

があります。ANZは、期限の利益喪失事由また

は終了事由が発生した場合、取引を取消しまた

は終了させることができます。取引が期限前終

了した場合、当該取引はその時点の実勢市場レ

ートで終了しますので、お客さまは、取引の損

失及び資金調達コストを含む、ヘッジや関連す

る取引ポジションの終了、清算、取得、再確立

に伴う損失を勘案して ANZ が決定する解消コ

ストを負担することとなる可能性があります。

一部の市場は非常に不安定であり、急速に変動

する可能性があるため、お客さまは期限前終了

の結果として損失を被る可能性があります。仕

組商品の場合、解消コストはお客さまの期待収

益や投資金額を減少させ、元本確保商品におい

ても当初の投資額を失うこととなる可能性があ

ります。 

• 決済に関わるリソース  お客さまの有するポ

ジションと関連するリスクを監視するための必

要なリソースと能力をお客さまが有しているか

否か、また、取引を決済するための業務リソー

ス及び財務的なリソースをお客さまが有してい

るか否かです。 

• 内部承認  お客さまの定款で必要とされてい

る取締役会、委員会、株主総会の承認の取得な

ど、取引を行うために必要なすべての社内手続

きを確実に行ってください。 

• ヘッジ  お客さまがヘッジ目的でこの取引を

行う場合において、当該取引の通貨に対して提

案されている最大エクスポージャー（または、

他の類似の既存の契約を考慮に入れた結果とし

ての最大エクスポージャーの合計）がお客さま

の原資産のポジション、または当該通貨の予想

キャッシュフローよりも著しく高い場合、お客

さまの当該通貨に対するエクスポージャーは過

大となります。 

• コモディティ契約  コモディティ契約は、(a)

原資産である現物コモディティの金額を予め決

められた価格と引渡期間で売買する契約、また

は、(b)原資産である現物コモディティの価格

の変動に基づいて現金を支払うか受け取る契約

のいずれかをいいます。コモディティ契約は、

現金または現物の引渡しにより決済され、通常、

原資産である現物コモディティの特定の等級ま

たは仕様にもとづいています。コモディティ契

約は、規制された専門の先物取引所（例えばコ

モディティ先物契約）で取引されることがあり

ます。コモディティ契約は、規制の程度が低い

か、場合によっては実質的な規制がない「店頭」

ベースで、市場参加者間で直接取引されること

もあります。「店頭」ベースの取引については、

規制された専門の先物取引所の取引と比較して

同程度の保護が与えられない可能性があり、お

客さまは、流動性及び価格透明性に関して追加

的なリスクに直面する可能性があります。一部

の政府及び規制機関は、コモディティ市場にお

ける投機的な取引の破壊的な効果に対する憂慮

と規制強化の必要性を表明しています。コモデ

ィティ取引に関する将来の規制変更の影響を予
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測することは不可能ですが、お客さまにとって

重要かつ不利益となる可能性があります。 

• コモディティ価格  コモディティの価格は非

常に変動しやすい可能性があり、経済活動に加

えて当社の統制の及ばない可能性がある様々な

要因の影響を受けるため、予測不可能です。例

えば、異常気象、インフラの寸断、原資産であ

る現物コモディティの供給・流通・貯蔵の途絶、

政府のプログラム及び政策、禁輸措置等の政府

の直接的介入を含む国内外の政治、軍事、テロ

及び経済事象、財政、金融及び為替管理のプロ

グラム、金利及び為替レートの変動、経済活動

及びインフレ率の変動、コモディティ及び関連

契約における市場取引活動の変化及び停止また

は途絶（特に主要生産国または消費国における

かかる事態の発生）等が挙げられます。さらに、

各要因間の相関関係は複雑であり、コモディテ

ィ価格に対するある要因の影響は他の要因の影

響を相殺し、または増大させる可能性がありま

す。コモディティの価格は他の資産クラスに比

べて変動しやすい可能性があり、時として非常

に急速かつ大幅に短期的に変動することもある

ため、コモディティ・デリバティブ取引は他の

デリバティブ取引よりもリスクが高くなります。 

• 負の値の価格  「コモディティ価格」の項に

記載のあるものを含むさまざまな要因により、

コモディティ、コモディティに関する先物契約、

コモディティ指数の価格は負の値となる可能性

があり、予想と異なる結果を招くことがありま

す。お客さまは、負の値の価格がどのような影

響を及ぼすかを含め、コモディティ契約の条件

をよく確認する必要があります。コモディティ

契約における負の値の価格の結果としては、例

えば、コモディティ価格に関する当事者の支払

額が負の値となった場合、当該当事者の支払額

をゼロとみなし、(i)相手方当事者が、当該当事

者の他の支払い額に加えて、(計算上の)当該負

の値の金額の絶対値を支払うか、または、(ii)

相手方当事者は、当該当事者の他の支払額以外

の支払い義務を負わない、といったものが挙げ

られます（これに限定されるものではありませ

ん）。 

• コモディティ先物契約  コモディティ先物契

約の価格は、一般的に原資産である現物コモデ

ィティのスポット価格に対するプレミアムまた

はディスカウントです。この価格差の要因は、

(a)関連費用（倉庫、輸送、保険料など）を考

慮したスポット価格の調整、及び、(b)スポッ

ト価格と先物市場に影響を与える要因を評価す

るために使用される方法が異なることなどを含

みます。コモディティによっては、スポット市

場とその先物市場の流動性に大きな差があるこ

とがあります。従って、コモディティ先物取引

に連動する取引は原資産である現物コモディテ

ィに連動する取引とは異なる収益となる可能性

があります。先物取引は幅広い法令、規制及び

証拠金規制の対象となります。先物契約が取引

されている取引所は、一般的に、市場の緊急事

態が発生した場合、取引の停止、ポジション制

限の設定、追加証拠金の要求など、特別な措置

をとる権限を有しています。これらは、先物取

引の流動性や価格に悪影響を及ぼす可能性があ

ります。 

• 制限値幅  一部の先物取引所では、１営業日

の間に発生しうる価格の変動幅を制限する規制

があります。先物契約の１日の間の最高価格ま

たは最低価格を「制限値幅」といいます。特定

の先物契約について制限値幅に達した場合、当

該契約の取引は当該契約が上場されている取引

所が課す規制の下で行われることになります。

制限値幅は、特定の先物契約の取引を一定期間

除外する効果を持ち、その結果として市場混乱

事由を生じさせる可能性があります。これは、

取引の計算や決済に影響を与え、取引の期限前

終了につながる可能性もあります。 
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上記以外のリスクもあります。例えば、以下の結果

として深刻な市場の混乱が発生する可能性がありま

す。 

• 主要な金融機関の破綻 

• 国内外の政治的事象 

• コンピュータのハードウェアまたはソフトウェ

アの障害 

お客さまは取引を締結する前にすべての関連文書及

び諸条件をお読みになり、お客さまの法律、税務及

び財務のアドバイザーに相談する必要があります。

お客さまは、関連するすべてのリスクを完全に理解

し、その取引がお客さまに適合する取引であると独

自に判断しない限り、いかなる取引も行ってはなり

ません。 

 

本開示文書について 

本開示文書は、ANZ がお客さまと締結した外国為

替取引、デリバティブ、コモディティ、仕組商品取

引に関する二当事者間のタームシート、及び/また

は、お客さまが ANZ との間で締結した金融商品に

関するマスター契約または諸条件、及びお客さまと

ANZ との間の取引に適用のある取引条件を含む諸

契約を補足するものです。 

この開示文書は下記にて入手可能です。 

http://www.anz.co.jp/corporate/（以下「開示

ページ」） 

 

また、本開示文書は規制、業界その他適用のある進

展の変化に対応するため、随時更新されることがあ

ります。最新版を入手するために、開示ページをご

確認ください。本開示文書のいかなる受領者もその

複製を作成し、また配布や出版を行うことはできま

せん。本開示文書の内容は、取引を成立させるため

に商品または投資について、売買を申込み、または

購入を勧誘することを目的としたものではありませ

ん。 

本開示文書のいかなる受領者もその複製を作成し、

また配布や出版を行うことはできません。本開示文

書の内容は、取引を成立させるために商品または投

資について、売買を申込み、または購入を勧誘する

ことを目的としたものではありません 

オーストラリア・アンド・ニュージーランド・バン

キング・グループ・リミテッド（ABN 11 005 357 

522）は、オーストラリア金融サービス認可（認可

番号）234527 を有しています。 

 

本開示文書は 2024 年 1 月に作成されました。 

 

正文は英文とします。 

 
 

  

http://www.anz.co.jp/corporate/
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